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Euro Portfoy Yonetimi A.S.
Yonetim Kurulu Bagkanhgr’na
Ankara

1.

Euro Portféy Yonetimi A.S. nin (“Sirket”) nin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hazirlanan
ve ekte yer alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yillik gelir tablosunu, 6z sermaye
degisim tablosunu ve nakit akim tablosunu, dnemli muhasebe politikalarmin &zetini ve
dipnotlar1 incelemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla flgili Olarak fsletme Yénetiminin Sorumlulugu

2.

Sirket yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan finansal
raporlama standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur.
Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan 6nemli
yanlishiklar igermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi dirist bir sekilde yansitmasini
saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasmi ve devam
ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun
muhasebe politikalarinin se¢ilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumlulugu ve Incelemenin Kapsam:

3.

Incelememiz, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarma
uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin ger¢egi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadigi
konusunda makul bir gilivenceyi saglamak {izere planlanarak yiiriitiilmesini
gerektirmektedir

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz
denetim kanit1 toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasmi
icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya
hileden ve usulsiizlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak {izere
onemli yanlishk igerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde,
mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol
sistemi goz Onlinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi
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hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak
tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol
sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktwr. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme
yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalar1 ile yapilan 6nemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitlin olarak sunumunun uygunlugunun
degerlendirilmesini icermektedir. Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasma yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Goriis

4.

Gorligtimiize gore, ilisikteki finansal tablolarin, Euro Portfoy Yonetimi A.S.’nin 31 Aralik
2010 tarihi itibariyle finansal pozisyonunu, ayni tarihte sona eren doneme iliskin faaliyet
sonuglarint ve nakit akimlarmi, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal
raporlama standartlar1 ¢cercevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.
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EURO PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2010 TARIHLI BILANCO

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") cinsinden ifade edilmigtir.)

. Cari Dénem Onceki Dénem
DIPNOT 31.12.2010 31.12.2009
VARLIKLAR
Donen Varhklar 1.617.101 389.169
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 48.179 184.106
Finansal Yatirimlar 7 1.543.336 194.088
Ticari Alacaklar 10 - -
Diger Alacaklar 11 183 164
Diger Donen Varliklar 26 25.403 10.811
Duran Varhklar 71.928 687.250
Finansal Yatirimlar 7 - 622.874
Ticari Alacaklar 10 - -
Diger Alacaklar 11 63.352 56.083
Maddi Duran Varliklar 18 6.862 5.634
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 - -
Ertelenmis Vergi Varlig 35 1.714 2.659
TOPLAM VARLIKLAR 1.689.029 1.076.419
Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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EURO PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2010 TARIHLI BILANCO

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") cinsinden ifade edilmistir.)

KAYNAKLAR .
Cari Dénem Onceki Donem
31.12.2010 31/12/2009
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 42.718 19.270
Finansal Borglar 8 - -
Ticari Borglar 10 - 885
Diger Borglar 11 17.315 5.193
Doénem Kar Vergi Yiikiimliligi 35 25.403 13.185
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 26 - 7
Uzun Vadeli Yukamlilikler 3.666 4.614
Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin o4 1576 3.210
Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yiikiimliligi 35 2.090 1.404
OZKAYNAKLAR 27 1.642.645 1.052.535
Nominal Sermaye 3.000.000 1.000.000
Odenmemis Sermaye (1.500.000) 0
Odenmis Sermaye 1.500.000 1.000.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 4.155 -
Geemis Yillar Kar/(Zararlari) 48.380 (31.003)
Net Donem Kari/(Zarar1) 90.110 83.538
TOPLAM KAYNAKLAR 1.689.029 1.076.419
Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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EURO PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETiIMDEN GECMI$
“1 OCAK - 31 ARALIK 2010” HESAP DONEMINE AiT
GELIR TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL ") cinsinden ifade edilmigtir.)

: Cari Dénem Onceki Donem
DIPNOT 4 01-31.12.2010 01.0L. - 31.12.2009
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 28 1.196.762 1.605.962
Satiglarin Maliyeti (-) 28 (799.080) (1.355.508)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / (Giderler) 28 - -
BRUT KAR/(ZARAR) 397.681 250.454
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 29 - -
Genel Ydnetim Giderleri (-) 29 (341.909) (199.484)
Diger Faaliyet Gelirleri 31 19.836 4.019
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (542) -
FAALIYET KARI/(ZARARI) 75.066 54.989
Finansal Gelirler 32 125.280 52.277
Finansal Giderler (-) 33 (83.201) (12.568)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI / (ZARARI) 117.145 94.698
Surdurilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri)
- Donem Vergi Gelir / (Gideri) 35 (25.403) (13.185)
- Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri) 35 (1.631) 2.025
NET DONEM KARI/(ZARARI) 90.110 83.538
Hisse Basina Kazang 36 0,051 0,084
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kar / 36
Zarar 0,051 0,084
NET DONEM KARI/(ZARARI) 90.110 83.538
Diger Kapsamh Gelir
Finansal Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim - -
Duran Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim - -
Finansal Riskten Korunma Fonundaki Degisim - -
Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Degisim - -
Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kazang ve
Kayiplar i i
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Ortakliklarn
Diger Kapsaml Gelirlerinden Paylar i i
Diger Kapsamli Gelir Kalemlerine Iliskin Vergi
Gelir/(Giderleri) ) )
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) -
TOPLAM KAPSAMLI GELiR 90.110 83.538
Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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EURO PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETiIMDEN GECMIi$
“1 OCAK - 31 ARALIK 2010” HESAP DONEMINE AIT
OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Dipnot Kardan Ayrilan Gecmis Yillar Net Donem _Toplam
Referanslari Sermaye Kisitlanms Yedekler Kar/(Zarari) Kary/(Zarar) Ozkaynak

01 Ocak 2009 Acihis 27 1.000.000 (31.003) 968.997

0
Sermaye artirimi - 0
Transferler (31.003) 31.003 0
Net donem kari/(zarar1) 36 - 83.538 83.538
31 Aralik 2009 Bakiye 27 1.000.000 - (31.003) 83.538 1.052.535
01 Ocak 2010 Acihis 27 1.000.000 0 (31.003) 83.538 1.052.535
Sermaye artirimi 2.000.000 - - - 2.000.000
Odenmemis Sermaye (1.500.000) (1.500.000)
Transferler - 4.155 79.383 (83.538) 0
Net donem kari/(zarar1) 36 - - - 90.110 90.110
31 Arahk 2010 Bakiye 27 1.500.000 4.155 48.380 90.110 1.642.645

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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EURO PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETiIMDEN GECMI$

“1 OCAK - 31 ARALIK 2010” HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Faalivetlerden saglanan nakit akinm

Net donem kar1 / (zarar1)

Faaliyetlerden saglanan net nakit mevcudunun
net donem kari ile mutabakatim saglamak icin
yapilan diizeltmeler

Amortisman ve itfa paylar1 (+)

Finansal varlik deger azaliglar1 (+)

Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsilik
gideri (+)

Finansal varlik deger artiglari (-)

Vergi tahakkuku

Faiz giderleri (+)

Diger

AKktif ve pasif kalemlerdeki degisiklikler dncesi
faaliyet kar

Ticari alacaklardaki net (artis) / azalis
Diger alacaklardaki net (artis) / azalig
Diger donen varliklardaki net azalig / (artis)
Ticari borglardaki net artis / (azalig)

Diger borglardaki net artis / (azalis)

Diger pasiflerde net (azalig) / artis

Faaliyetlerden elde edilen / (kullamlan) net
nakit

Yatirim faaliyetlerinde kullamlan net nakit

Finansal varliklardaki net azalig/(artis)
Maddi duran varlik alimi, net

Yatirim faalivetlerinde kullanilan net nakit

Finansman faaliyetleri icin nakit kullanimn ;
Sermaye nedeniyle elde edilen nakit girisleri (+)
Finansal borglar ile ilgili nakit girigleri ve ¢ikiglari
Odenen temetti

Finansman faaliyetlerinde kullanmlan net nakit

Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azahs)
/ artis

Donem basi nakit ve nakit benzeri degerler

DOnem sonu nakit ve nakit benzeri degerler

Cari DOnem

Onceki Dénem

DIiPNOT 01.01.-31.12.2010

01.01. - 31.12.2009

36 90.110

18 1.931

33 -
24

(1.634)

32 -

35 1.631

33 -

92.038

10 0

11 (7.288)

26 (14.592)

10 (885)

11 12.122

26 12.211

93.606

7 (726.374)

18 (3.160)

(729.533)

27 500.000

8 -

500.000

(135.927)

184.106

48.179

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

83.538

1.840

3.210
(6.970)
11.160
7.242
2.788

(182.861)

(182.861)

SYSTEM

member of RUSSELL BEDFORD INTERNATIONAL




EURO PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

“1 OCAK - 31 ARALIK 2010” HESAP DONEMiNE AIT S
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIiN
DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") cinsinden ifade edilmistir.)

DIPNOT 1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Eup Po tfoy Yonetimi Anonin Sirketi (“Sirket”), 08.07.2008 tarihinde Istanbul Ticaret
Siciline tescil ve 14.07.2008 tarihli, 7104 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’'nde ilan
edilerek kurulmustur.

Sirketin amac1, Sermaye Piyasas1 Kanunun ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde sermaye
piyasasi araglarindan olusan portfoyleri Miisterilerle portfoy yonetim sozlesmeleri yapmak
suretiyle ve vekil sifat1 ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket
Sermaye Piyasast Kurulundan yetki belgesi almak kosuluyla yatirim danismanlig: faaliyetinde
de bulunabilir ve yatirim damismanligir kapsaminda faaliyette bulunabilecek alanlarda vekil
sifatiyla miisterisini temsil edebilir. Sirket ayrica portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda
yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirim ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle
yatirim sirketleri ve benzeri girisimlerin portféylerini de mevzuat hukimleri cergevesinde
yonetebilir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V, No: 59 “’Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu
Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar’’ tebligi gercevesinde portfoy yoneticiligi
faaliyetinde bulunmak tzere 09.01.2009 tarihinde izin almistur.

Sirket 02.04.2009 tarihi itibariyle ana faaliyet konusu olan portfoy yoneticiligi faaliyetine
baslamistir.

Sirketin yonetim merkezi, “Yildiz Posta Caddesi Dedeman Is Merkezi No: 52 Kat: 4
Esentepe, istanbul” adresi iken, 29.05.2009 tarih ve 4 No’lu Yénetim Kurulu Karar1 uyarinca,
“Ceyhun Atif Kansu Cad. Oguzlar Mah. 46.Sokak No: 66 Balgat, Ankara” adresine
taginmistir. Sirketin subesi bulunmamaktadir.

Sirket’in baslangi¢ sermayesi, her biri 1 TL. itibari degerde 1.000.000 adet nama yazili
hisseden olugmaktadir. Sermaye yapisinda imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir. Sirket
sermayesinin tamami 6denmistir.

Sirket’in 1.000.000 TL 6denmis sermayesinde, Mustafa Sahin %99,99 paya sahiptir. (Dipnot
27)

Sirket 26 Nisan 2010 tarih ve 12 Sayili Yonetim Kurulu karari ile sermayesine 3.000.000
TL’na yiikseltmeye karar vermis olup, sermaye artirmminin tescili 11 Agustos 2010 tarih ve
7626 No’lu Ticaret Sicil Gazetesinde yayinlanmistir. Artirilan sermayenin 500.000 TL’lik
kismmin 6denmesi sebebiyle Odenmis sermayesi 1.500.000 TL olmustur.

31.12.2010 tarihi itibariyle Sirketin 3 ¢aligan1 bulunmaktadir. (Dipnot 40)

Sirket’in konsolidasyona dahil bagl ortaklik yatirimi, bulunmamaktadir.
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EURO PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

“1 OCAK - 31 ARALIK 2010” HESAP DONEMiNE AIT S
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIiN
DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") cinsinden ifade edilmistir.)

DIPNOT 1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAM)
Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore, Sirket finansal tablolar1 ortaklar genel kurulunda
onaylanmadik¢a kesinlesmediginden, sirket genel kurulu finansal tablolar1 degistirme giiciine
sahiptir.

DIPNOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
A. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN TEMEL ESASLAR
1. Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarmi Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatica belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), 01.01.2008 tarihi ve sonrasinda baglayan hesap donemlerine
ait ilk ara donem finansal raporlardan itibaren gecerli olmak Gzere, Seri: XI, No: 29 “Sermaye
Piyasalarinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” ile, isletmelerin Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas1 Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’ni
(UMS/UFRS) uygulamalarmi zorunlu kilmistir. Bu dogrultuda, zorunlu kilman standartlara
aykirt olmayan ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK) tarafindan yayinlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 - Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TMS/TFRS)’nin
esas alinacagi hikkme baglanmaistir.

Sirket’in finansal tablolar1 ve ilgili dipnotlar yukarida bahsedilen SPK’nin geg¢is donemi
uygulamasi gergevesinde UMS/UFRS’ ye ve SPK tarafindan 2008/16, 2009/2 ve 2009/4 sayil1
haftalik biiltenlerinde yer alan duyurular uyarinca uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara ve
bunlara iliskin agiklamalara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmaktadir. Sirketin faaliyetlerini onemli Olglide etkileyecek mevsimsel ve
donemsel degisiklikler bulunmamaktadir.

2. Karsilastirmah Bilgiler

Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali
bilgiler gerekli goriildugiinde yeniden siniflandirilmistir. Sirketin 31.12.2009 tarihli bagimsiz
denetimden ge¢mis finansal tablolar1 “1 Ocak — 31 Aralik 2010” hesap doneminin agilig
tablolar1 olarak kullanilmistir. Ayrica, sirketin 31.12.2009 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis
finansal tablolar1 ile 31.12.2009 tarihinde sona eren yillik hesap donemine iligkin Bagimsiz
Denetimden Geg¢mis finansal tablolar1 karsilagtirmali  veriler saglamak amaciyla
kullanilmistir.
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3. Isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal raporlarimni isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

4. Kullanilan Para Birimi

5083 sayili “Tiirkiye Cumhuriyetinin Para Birimine iliskin Kanun” uyarinca, “Tiirk
Liras1”ndan alt1 sifirin silinmesiyle hesaplanan “Yeni Tiirk Liras1” (“YTL”), 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren Tiirkiye Cumhuriyeti’nin ulusal para birimi olarak kabul edilmis ve
kullanilmaya baslanmistir. YTL ayni zamanda doviz kurlarmin hesaplanmasinda da
kullanilmistir.

Finansal raporlama amaciyla, karsilagtirmali finansal bilgiler saglamak iizere, ekli finansal
tablolarin tamami1 YTL cinsinden ifade edilmistir. Ayrica, doviz kurlariin hesaplanmasinda
da “USD/YTL” kullanilmistir.

5 Mayis 2007 tarihli Resmi Gazetede yayimmlanan 2007/11963 sayili Bakanlar Kurulu
karariyla, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren ulusal para birimindeki “Yeni” ibaresi kaldirilarak,
ayni itibari degerle “Tiirk Liras1”, (“TL”) olarak degistirilmistir.

Denetim Raporu “1 Ocak - 31 Aralik 2010” hesap donemine iligkin olarak diizenlendiginden,
raporda yeralan tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmis ve
cevrim iglemlerinde “yabanci para birimi/TL” kullanilmagtir.

5. Enflasyon Muhasebesi Uygulamasina Son Verilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
mevzuatina uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir.
Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan
yaymmlanmig 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi
(UMS 29) uygulanmamustir.

6. Netlestirme / Mahsup

Finansal tablolardaki varlik ve ylikiimliiliikler UMS/UFRS kapsaminda izin verilen ve
zorunlu haller disinda birbirinden mahsup edilmemistir. Gelir ve gider kalemleri de ancak
UMS/UFRS kapsaminda 0ngorilmesi halinde birbirinden mahsup edilmis, aksi halde mahsup
edilmemistir.
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7. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan

Sirket cari donemde Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) ve UMSK’nin
Uluslararast Finansal Raporlama Yorumlar1 Komitesi (UFRYK) tarafindan yayimnlanan ve 1
Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan
kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

B. MUHASEBE POLITIiKALARINDA VE ACIKLAMALARDA DEGISIKLIiKLER

Sirketin finansal durumu, performans: veya nakit akislar1 iizerindeki islemlerin ve olaylarin
etkilerinin finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini etkileyecek
nitelikte muhasebe politikalarinda herhangi bir degisiklik yapilmamistir. Uygulanan
muhasebe politikalarinda yakin gelecekte bir degisiklik dngorilmemektedir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 agsagida 6zetlenen yeni
standart ve yorumlar diginda bir 6nceki yil ile tutarh olarak uygulanmistir. Sirket 1 Ocak 2010
tarihinde baglayan hesap doneminde, asagidaki yeni ve diizeltilmis UFRS ve UFRYK
yorumlarmi uygulamistir.

UFRYK 17 Gayri-nakdi Varliklarin Ortaklara Dagitilmast,
UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme (Degisiklik) — Uygun
korumali araglar,

o UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler (Degisiklik) — Grup tarafindan nakit olarak ddenen
hisse bazli 6demeler,

o Yeniden diizenlenmis UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UMS 27 Konsolide ve
Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik),

. UFRS’de lyilestirmeler, Mayis 2008,

o Yayimlanan tiim degisiklikler, UFRS 5 Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar
ve Durdurulan Faaliyetler standardinin satig isleminden sonra isletme kontrol giicii
olmayan hisse senetlerini elinde tutmaya devam ettigi durumlarda bagl ortakligin ve
bu ortakliga ait tiim varlik ve bor¢larin satis amach elde tutulan olarak
siiflandirilmasina iligkin hiikiimlerine agiklik getiren degisiklik hari¢ 31 Aralik 2009
tarihinde sonra eren hesap dénemi igin gegerlidir.

. UFRS’de iyilestirmeler, Nisan 2009,

S6z konusu standart ve yorumlarm Sirket’in finansal tablolarina ya da faaliyetlerine bir etkisi
bulunmamaktadir.
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Nisan 2009 da yaymlanan UFRS iyilestirmeleri kapsaminda iizerinde degisiklik yapilan ve
Sirket’in muhasebe politikalari, finansal durumu ve performans: lizerinde etkisi olmus ya da
olmamus standartlar asagidaki gibidir.
o UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler

UFRS 5 Satig Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler

UFRS 8 Faaliyet Bolumleri

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu

UMS 7 Nakit Akis Tablosu

UMS 17 Kiralamalar

UMS 18 Gelir

UMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii

UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme — Finansal riskten korunan
kalem olarak kabul edilen kalemler

UFRYK 9 Gomiilii Tiirev Uriinlerinin Yeniden Degerlendirilmesi

UFRYK 16 Yurtdisindaki Isletme ile ilgili Net Yatrimm Finansal Riskten
Korunmasi

Yayimnlanan ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar:
UFRYK 19 Finansal Bor¢larin Ozkaynaga Dayah Finansal Araclarla Odenmesi

Yorum 1 Temmuz 2010 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in gecerlidir. Bu
yorum, igletme ile kredi verenler arasinda finansal borcun sartlar1 hakkinda bir yenileme
goriismesi oldugu ve kredi verenin igletmenin borcunun tamamimin ya da bir kismmin
sermaye araglart ile geri Odemesini kabul ettigi durumlarm muhasebelestirilmesine
deginmektedir. UFRYK 19, bu sermaye araclarmin UMS 39’un 41 no’lu paragrafi uyarinca
“0denen bedel “olarak nitelenecegine aciklik getirmektedir. Sonug olarak finansal tablolardan
cikarilan finansal bor¢ ve ¢ikarilan sermaye araclari, bir finansal borcu sonlandirmak ic¢in
Odenen bedel olarak igleme tabi tutulur. Sirket, yorumun finansal durumu veya performansi
izerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

UFRYK 14 Asgari Fonlama Kosullan (Degisiklik)

Degisiklik, 1 Ocak 2011 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap donemleri icin gegerlidir. Bu
degisikligin amaci, isletmelerin asgari fonlama gereksinimi i¢in yaptig1 goniillii 6n 6demeleri
bir varlik olarak degerlendirmelerine izin vermektir. Erken uygulamaya izin verilmistir ve
uygulanmast geriye doniik olarak yapimalidir. Sirket, yorumun finansal durumu veya
performansi iizerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.
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UFRS 9 Finansal Araglar — Satha 1 Finansal Varhklar ve Yiikiimliiliikler, Siniflandirma
ve Aciklama

Yeni standart, 1 Ocak 2013 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in gecerlidir.
UFRS 9 Finansal Araglar standardmin ilk safhasi finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin
Olclilmesi ve smiflandirilmasina iligkin yeni hiikkiimler getirmektedir. Erken uygulamasina izin
verilmektedir. Sirket, diizenlemenin finansal durumu veya performansi iizerinde bir etkisi
olmasini beklememektedir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum ve Agiklama - Yeni haklar igeren ihraglarin
smiflandirilmasi (Degisiklik)

Degisiklik, 1 Subat 2010 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in gecerlidir. Bu
degisiklik, yiirtirliikteki standart uyarinca tiirev araci olarak muhasebelestirilen belirli doviz
tutarlar karsiliginda yapilan hak ihract teklifleri ile ilgilidir. Degisiklik, belirli kosullarin
saglanmast durumunda iglem sirasinda gecerli olacak olan para birimine bakilmaksizin bu tiir
hak ihraglarinin 6z kaynaga dayali finansal varlik olarak siniflandirilmasi gerektigini ortaya
koymaktadir. Degisiklik geriye doniik olarak uygulanmalidir. Sirket, degisikligin finansal
durumu veya performansi tizerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

UMS 24 lliskili Taraf A¢iklamalar: (Yeniden Diizenleme)

Yeniden dizenleme, 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri i¢in gegerlidir. Bu
yeniden diizenleme, devletin ya da isletmenin iliskide oldugu devlet kontroliindeki kamu
kuruluslarmin tek bir miisteri olarak nitelendirilip nitelendirmeyecegi hususunda isletmelerin yapmasi
gereken degerlendirmeye iligskindir. Sirket, bu degerlendirmeyi yaparken séz konusu kuruluslar
arasindaki ekonomik biitiinlesmenin kapsamimi goz oniinde bulundurmalidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir ve erken uygulama geriye doniik olarak yapilmalidir. Sirket, diizenlemenin finansal
durumu veya performansi iizerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

Mayis 2010°da UMSK, tutarsizhklarn gidermek ve ifadeleri netlestirmek amaciyla iigiincii
cerceve diizenlemesini yayinlamistir. Degisiklikler icin ¢esitli yiiriirliik tarihleri belirlenmis olup
erken yiiriirliikk tarihi 1 Temmuz 2010 ve sonrasinda baslayan hesap donemleridir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

] UFRS 3 isletme Birlesmeleri, 1 Temmuz 2010 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri
icin gecerlidir.

0 UFRS 7 Finansal Araclar: Acgiklamalar, 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap
donemleri icin gecerlidir.

00 UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu, 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap
donemleri icin gecerlidir.

[0 UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar, 1 Temmuz 2010 tarihinde ve sonrasmda
baslayan hesap donemleri i¢in gegerlidir.
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1 UMS 34 Ara Dénem Raporlama, 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri
icin gegerlidir.

[ UFRYK 13 Miisteri Sadakat Programlari: 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap
donemleri igin gegerlidir.

UFRS 7 Finansal Araclar — Bilanco disi islemlerin kapsamh bir bicimde incelenmesine iliskin
aciklamalar (Degisiklik), 1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in
gecerlidir.

Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularmin finansal varliklarin transfer islemlerini
(sekdritizasyon gibi) - finansal varhig transfer eden taraf Uzerinde kalabilecek muhtemel riskleri de
icerecek sekilde - daha iyi anlamalarm saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik
transferi islemlerinin hesap doneminin sonlarma dogru yapildigi durumlar i¢in ek acgiklama
zorunluluklar1 getirmektedir. Bu degisiklikler biiyiik dlgiide UFRS ve US GAAP (Amerikan Genel
Kabul Gérmiis Muhasebe ilkeleri)’nin agiklama gereklilikleri ile uyumludur. Sirket, yorumun finansal
durumunu veya performansi lizerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

UMS 12 — Gelir Vergileri —Ertelenmis Vergi: Esas alinan varhklarin geri kazammi(Degisiklik)
1 Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in gegerlidir.

C. MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGiSIKLIKLER VE HATALAR

UMS/UFRS kapsaminda muhasebe tahminlerindeki degisiklik; bir varlik veya yabanci
kaynagin defter degerinin veya bunlarin cari durumunun saptanmasindan ve gelecekte
beklenen fayda ve yiktimluliklerinin degerlendirilmesinden kaynaklanan, donemsel kullanim
tutarmimn degisimi nedeni ile yapilmasi gereken diizeltmeleri igerir. Yine UMS/UFRS
kapsaminda muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yeni bir bilgiden veya gelismeden
kaynaklanir, dolayisiyla, hatalarin diizeltilmesi anlamima gelmez.

UMS/UFRS kapsaminda hatalar, finansal tablo kalemlerinin tanimlanmasi, Ol¢ulmesi,
sunulmasi ve aciklamasi sirasinda ortaya ¢ikar. Eger finansal tablolar, 6nemli bir hata veya
isletmenin finansal durumunu, finansal performansini veya nakit akislarini yanlig gostermeye
yonelik 6nemsiz de olsa kasith yapilmig on bir hatay1 igeriyorsa, muhasebe standartlarina
uygun degildir. UMS/UFRS kapsaminda cari donemde yapilan hatalar finansal tablolar
onaylanmadan Once saptanirsa cari donemde diizeltilmelidir. Ancak bazi durumlarda hatalar,
sonraki donemlerde fark edilebilir ve bu durumda UMS/UFRS kapsaminda gegmise yonelik
hatalar karsilastirmal bilgilerde izleyen donemlere iliskin finansal tablolarda diizeltilir.

Sirketin ilisikte sunulan finansal tablolarinda muhasebe tahminlerinde bir degisiklik ve/veya
duzeltme gerektiren hata bulunmamaktadir.
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D. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI

UMS/UFRS kapsamimda muhasebe politikalari; finansal tablolarin hazirlanmasinda ve
sunulmasinda igletmeler tarafindan kullanilan belirli ilkeler, esaslar, gelenekler, kurallar ve
uygulamalardir.

1. Hasilat

Hizmet Gelirleri

Portfoy  yonetim  komisyonlar1  gelir  tablosunda  tahakkuk  esasma  gore
muhasebelestirilmektedir.

DIPNOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (DEVAM)
Alm-Satim Amach Finansal Varhklar

Alim-satim amacl finansal varliklar, bilancoya ilk olarak igslem maliyetleri de dahil olmak
uzere maliyet degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarmi izleyen donemlerde gercege
uygun degerleri Gzerinden degerlenmektedir.

Alim-satim amagcl finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen ve gergege uygun degerinde
meydana gelen gerceklesmemis deger artis azaliglar1 sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir

tablosunda “Finansal Gelirler / (Giderler)” kalemine dahil edilmektedir.

Alim-satim amacgli finansal varliklar ticari islem tarihli muhasebelestirme modeline gore
kayda alinmakta ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Ters Repo Islemlerinden Alacaklar
Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler, (“ters repo”), satis ve geri alig fiyati arasindaki
farkin etkin faiz yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine
eklenmesi suretiyle kaydedilmektedir.

Faiz Gelir ve Gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
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2. Nakit ve Nakit Benzerleri

UMS/UFRS kapsaminda nakit, iSletmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benzeri ise, kisa
vadeli nakit yukamlalikler icin elde bulundurulan ve yatirim veya diger amaglar igin
kullanilmayan, tutar1 belirli bir nakde kolayca c¢evrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye
sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan varliklar1 ifade etmektedir.

Bilanco tarihinden itibaren on iki aydan daha uzun bir stre iginde bir borcun 6denmesi icin
kullanilmak iizere veya bagka bir nedenle smiflandirilmig nakit ve benzerleri var ise, duran
varliklarda yer alir (DIPNOT 6).

3. Finansal Yatirimlar

UMS/UFRS kapsaminda finansal varliklar, Sirket’in bu finansal araglara hukuki olarak taraf
olmas1 durumunda sirket’in bilangosunda ve aktif tarafta yer alir.

Simiflandirma

Yatirim amaciyla tutulan ve UMS 32 ve UMS 39°da tanimlanan finansal varliklardan, nakit
ve nakit benzerleri, alacaklar ile 6zkaynaktan pay alma yontemine gdre muhasebelestirilen
istirak ve is ortakliklar1 digindakileri kapsar. Bu finansal varliklar sirketin kisa vadeli
yukumldliklerini yerine getirme amact disinda, atil fonlarim degerlendirme, dogrudan faiz,
temettli geliri, alim satim kar1 vs. elde etme veya bir zarardan korunma amaciyla elinde
bulundurdugu finansal varliklardir.

Bu finansal varliklardan, vadesine 1 yildan kisa bir siire kalanlarla, 1 yil icinde elden
c¢ikarilmasi dngdrilenler “kisa vadeli finansal yatirimlar” da; vadesine 1 yildan uzun bir stre
kalanlarla, 1 yildan uzun bir siire elde tutulmasi diisiiniilenler ise “uzun vadeli finansal
yatirimlar” da raporlanmistir. Bu kapsamda, vadesine 1 yildan uzun bir siire kalmis olmakla
birlikte, 1 yil icinde elden c¢ikarilmasi diisiiniilen finansal varliklar kisa vadeli olarak
simiflandirilmiglardir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siiflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.
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DIPNOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAM)

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar, (alim-satim
amagl finansal varliklar ve gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varlik olarak kayda alinan finansal varliklar) kisa vadeli olarak kar amaciyla elde tutulan
finansal varliklar1 igermektedir. Korunma amagl olarak siniflanamayacak tiirev araglari, alim-
satim amagli finansal varliklar igerisinde siniflanir.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirnmlar, vadesine kadar elde tutulma niyetiyle edinilen,
fonlama kabiliyeti dahil olmak Uzere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi icin gerekli
kosullarin saglanmig oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan
finansal araglar1 kapsamakta olup, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlari bulunmamaktadir.

Kredi ve alacaklar, tiirev araglar haricinde aktif bir piyasada islem gérmeyen sabit veya
belirlenebilir 6demeleri olan finansal varliklar1 ifade eder. Kredi ve alacaklar isletmenin satma
amacl elde tuttugu, satilmaya hazir finansal varlik olarak belirledigi, ilk yatirim aninda kredi
riski haricindeki nedenlerle geri kazanilabilir tutarin yatirim tutarindan 6nemli dlciide diisiik
oldugu finansal varliklar1 kapsamaz.

Satilmaya hazir finansal varhklar, krediler ve alacaklar, vadeye kadar elde tutulacak
yatirimlar ve alim-satim amacgh finansal varliklar disinda kalan finansal varliklardan
olusmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar, sirket yonetiminin bilango tarihinden itibaren 12 aydan
daha kisa bir siire i¢in finansal varli1 elde tutma niyeti olmadik¢a veya isletme sermayesinin
artirtlmas1 amaciyla satigina ihtiya¢ duyulmayacaksa duran varliklara dahil edilmistir. Sirket,
finansal varliklar1 ile ilgili smiflandirma islemini ilgili varliklarin edinilmesi sirasinda
yapmakta olup diizenli bir sekilde gozden gegirmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarin
ilk kaydi maliyet degeri ile yapilmistir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayda alinmalarini
izleyen donemlerde gercege uygun degerle degerlenmistir. Satilmaya hazir finansal varliklarin
gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan gergeklesmemis kar ve zararlar
gelir tablosuyla iliskilendirilmeden dogrudan dogruya 6zsermaye i¢cinde muhasebelestirilir.

Ik Kayda Alma ve Sonraki Olgiimler

Finansal varliklar, ilk kayda alma swrasinda gergege uygun degeri ile kayda alinir. Ancak
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varliklarin ilk kayda alma
sirasinda, sozkonusu finansal varligin edinimi ile dogrudan iligkilendirilebilen islem
maliyetleri gercege uygun degere eklenir. Finansal varliklar kayda almmalarini izleyen
donemlerde gercege uygun degerle degerlenmektedir. Alim satim amagh finansal varliklarda,
gercege uygun deger, 31 Aralik 2010 tarihteki ikinci seansin kapanig agirlikli ortalama
fiyatin1 ifade etmektedir.
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DIPNOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAM)

Sirketin alim - satim amagl finansal araglar1 islem tarihi esasina gore, satilmaya hazir finansal
varliklar1 ise bu varliklarin satin alma taahhudiniin gergeklestigi tarihte kayda alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir (Dipnot 7).

Bu tarihten itibaren bu alim-satim amacli finansal varliklarin gergege uygun degerlerindeki
degisimler gelir tablosunda; satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun degerlerindeki
degisimler ise, kalict bir deger diisiikligli s6z konusu degil ise, Ozsermaye icerisinde
raporlanirlar. Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, Sirket’e transfer olduklar1 giin kayda
alinirlar; izleyen donemlerde iskonto edilmis maliyet bedellerindeki degisim anapara
Odemeleri diisiildiikten sonra gelir tablosunda raporlanirlar.

Etkin Faiz YOontemi

Finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varhigin tam olarak net bugilinkii degerine indirgeyen orandir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda smniflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanmaktadir.

4. Ticari Alacak ve Borglar

Bu grupta raporlanan alacaklar ve borglar sirketin portfoy isletmeciligi esas faaliyeti
cergevesindeki takas alacaklarini ve borglarini ifade etmektedir. Sirket’in ticari alacaklar1 ve
diger alacaklari, ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile kayda alimmaktadir. Kayda
alma tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, etkin faiz yontemi kullanilarak indirgenmis
maliyet degeri tizerinden gosterilir. (Dipnot 10).

Verilen ve alinan depozito ve teminatlar bu kalem altinda degil, diger alacaklarda ve
borglarda raporlanmaktadir. Bu alacak ve borglarin, iligkili taraflardan olan kismu, iligkili taraf
islemleri dipnotunda agiklanir (Dipnot 37).

Sirketin ticari alacaklari, siipheli ticari alacak karsiligi disiildiikten sonra indirgenmis net
degerlerini ifade etmektedir. Vadesi gelmis alacaklarin tahsil edilemeyecegine dair somut bir
gosterge olmasi durumunda Siipheli alacak karsilig1 ayrilmaktadir. Tahsili tamamen miimkiin
olmayan alacaklar ise tespit edildikleri durumlarda tamamen kayitlardan silinirler. Ticari
borclar bilangoda gercege uygun degerlerini yansitan indirgenmis maliyet degerleri ile
raporlanir (Dipnot 10).
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5. Diger Alacak ve Borglar

Ticari alacak ve bor¢ sinifina girmeyen diger alacak ve borclar bu kalemlerde gosterilir.
Ornegin, verilen depozito ve teminatlar, iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar, vergi
dairelerinden alacaklar, diger cesitli alacaklar, siipheli diger alacaklar, vb. Burada tanimlanan
herhangi bir bor¢ smifina girmeyen diger borclar bu kalemde gosterilir. Ornegin; tedarikgi
veya musteri sifat1 tasimayan iligkili taraflara borglar, alinan depozito ve teminatlar, kamu
otoritelerine borglar, diger cesitli borglar. (Dipnot 11)

6. Diger Varhk ve Yiikiimliiliikler

Diger Donen/Duran Varhk

Bilangoda yer alan diger varlik siniflarina girmeyen, gelecek aylara/yillara ait giderler ve gelir
tahakkuklari, pesin O0denen vergiler ve fonlar, siparis avanslari, is avanslari, personel
avanslari, sayim teselliim noksanlari, diger ¢esitli donen/duran varliklar gibi hesaplar Diger
Donen/Duran Varliklar kaleminde raporlanir. (Dipnot 26).

Diger Kisa/Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Gelecek aylara ait (ertelenmis) gelirler ve diger gider tahakkuklari, sayim tesellim fazlalari,
diger cesitli borg ve yikimlilukler gibi kalemler burada raporlanir (Dipnot 26)
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7. Maddi Duran Varhklar

Mal ve hizmet iiretimi veya arzinda kullanilmak {izere, bagkalarmna kiraya verilmek
(gayrimenkuller digindaki duran varliklar i¢in) veya idari amaglar ¢ercevesinde kullanilmak
uzere elde tutulan ve bir donemden fazla kullanimi 6ngdriilen fiziki kalemler maliyet modeli
cercevesinde, maliyet degerleriyle ifade edilmektedir.

Maddi duran varligmm maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi mumkiin
olmayan vergiler, maddi duran varligi kullanima hazir hale getirmek icin yapilan
masraflardan olugmaktadir.

Maddi duran varligin kullanimma baglandiktan sonra olugan tamir ve bakim gibi masraflar,
olustuklar1 donemde gider kaydedilmektedir.

Yapilan harcamalar ilgili maddi varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger artisi
sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar harig, amortismana tabi varlklar, Sirket yonetimi
tarafindan belirlenen faydali Omiirleri temel alinarak hesaplanan oranlarla dogrusal
amortisman yontemine gore amortismana tabi tutulmaktadir. Amortisman stireleri asagidaki
gibidir:

Sabit Kiymetin Cinsi  Siire (Y1)
Demirbaglar 4-5 Y1l

Ekonomik dmir ve amortisman metodu diizenli olarak gozden gegirilmekte, buna baglh olarak
metodun ve amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar1 ile paralel
olup olmadigina bakilmaktadir ve gerektiginde duizeltme islemi yapilmaktadir. (Dipnot 18)

8. Varliklarda Deger Diisuklugu

Sirket, her bir bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir
gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varhigin geri
kazanilabilir tutari tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit {ireten
herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satig yoluyla geri kazanilacak tutarindan
yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati
ile kullanim degerinden yiiksek olani secilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli
kullanimindan ve faydali 6mrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit
akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger diistikliigii kayiplar1 gelir tablosunda
muhasebelestirilir.
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Bir alacakta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarmdaki miiteakip
artigin, deger diisiikligiiniin kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla
iligkilendirilebilmesi durumunda geri cevrilir. Diger varliklarda olusan deger dustkligu
kaybi, geri kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu
takdirde geri cevrilir.

9. Hisse Basina Kazang- Surdurulen Faaliyetlerden Hisse Basina Kar / Zarar

Hisse basina kazang/zarar miktari, donem kar/zararinin; siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina
kazang/zarar miktar1 ise, silirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zararinin Sirket hisselerinin
dénem igindeki zaman agirlikli ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir. Hisse bagina
kazancin hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasmi gerekli kilacak imtiyazli hisse veya
seyreltme etkisi olan potansiyel hisse bulunmamaktadir (Dipnot 36)

10. Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, bilango tarihi ile finansal tablolarin yayinlanmasi igin
onaylandig1 tarih arasinda, Sirket lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar1 ifade etmektedir.
Diizeltme yapilip yapilmamasina gore, iki tiir durum tanimlanmaktadir:

- Bilango sonrasi diizeltme gerektiren olaylar; bilango tarihi itibariyle ilgili olaylarm var
olduguna iliskin kanitlar1 gésteren kosullarin bulundugu durumlar,

- Tlgili olaylarm bilango tarihinden sonra ortaya ¢iktigini gosteren gelismeler (bilango sonrasi
dizeltme gerektirmeyen olaylar) Sirketin ilisikteki finansal tablolarinda, bilango tarihinden
sonraki dizeltme gerektiren olaylar kayda alinmistir ve bilango sonrasi diizeltme
gerektirmeyen olaylar dipnotlarda gosterilmistir (Dipnot 40).

11. Karsihklar, Kosullu Varhk ve Kosullu YUkumlulukler
Karsihklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiligiin bulunmas1 ve
yukimluligiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin Sirketten
¢ikmalarmin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutarmimn giivenli bir bigimde tahmin ediliyor
olmast durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilmaktadwr. Karsiliklar, bilango tarihi
itibariyle yukimliligiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin Sirket ydnetimi
tarafindan yapilan en gercek¢i tahminine gore hesaplanmakta ve etkisinin énemli oldugu
durumlarda bugiinki degerine indirmek igin iskonto edilmektedir.
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Kosullu Yiikiimliliikler

Bu gruba giren ylikamlalukler, gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin
tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olayin
ileride gergeklesip gerceklesmemesi ile mevcudiyeti teyit edilebilecek olan yiikiimliiliikler
kosullu yiikiimliilikler olarak degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir.
Clnkd, yokimliligiin yerine getirilmesi i¢in, ekonomik fayda i¢eren kaynaklarm isletmeden
cikma ihtimali bulunmamakta veya yilikimliilik tutar1 yeterince gilivenilir olarak
Olciilememektedir. Sirket ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmalari ihtimali
cok uzak olmadikca, kosullu ylikiimliiliikklerini finansal tablo dipnotlarinda géstermektedir.

Kosullu Varhklar

Sirkette ge¢mis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam anlamiyla
kontrolinde bulunmayan bir veya daha fazla kesin olmayan olaym gergeklesip
gerceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, kosullu varlik olarak degerlendirilmektedir.
Ekonomik fayda iceren kaynaklarm isletmeye girisi kesin degil ise kosullu varliklar finansal
tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Karsilik tutariin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin
uclncl taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin
geri 6demesinin kesin olmasi ve tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir
varlik olarak muhasebelestirilmekte ve raporlanmaktadir.

12. iliskili Taraflar

Sirketin iligkili taraflari, hissedarlik, sdzlesmeye dayali hak, aile iliskisi veya benzeri yollarla
karg1 tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya Onemli derecede
etkileyebilen kuruluslar1 kapsamaktadir. Ekteki finansal tablolarda Sirket’in hissedarlar1 ve bu
hissedarlar tarafindan sahip olunan sirketlerle, bunlarin kilit yonetici personeli ve iligkili
olduklar1 bilinen diger sirketler, iligkili taraflar olarak tanimlanmaistir.

Konular1 geregi ayr1 kalemlerde takip edilen alacak ve borglarin, iliskili taraflarla ilgili
olanlarinin yam sira, iligkili taraflarla donem iginde gerceklestirilen islemler ve kilit yonetici
personele saglanan faydalar kategorileri itibariyle dipnotlarda ayrica agiklanmaktadir (Dipnot
37)

13. Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsiligi, donem kar1 veya zarari hesaplanmasinda dikkate alman cari donem ve
ertelenmis vergi karsiliklarinin tamamidir.
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Cari Vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanr.
Vergiye tabi Kkar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider
kalemleri ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolay1, gelir
tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari donem ve gegmis donem faaliyeti
Vergi Usul Kanunu’na gore zararla sonuclandigindan dolayr vergi matrahi olugsmamis ve
vergi karsilig1 hesaplanmamustir.

Ertelenmis Vergi

Ertelenen vergi yukuimliligi veya varligi, varliklarm ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalasnmig vergi oranlari dikkate
alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliilikleri vergilendirilebilir
gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi
varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri
disinda varlik veya yiikiimliiliklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve
hem ticari hem de mali kar veya zarar1 etkilemeyen gecici zamanlama farklarma iligkin
ertelenen vergi yukimlilugi veya varligt hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yiikiimliliikkleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasmi kontrol
edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligmin diisiik oldugu durumlar
haricinde, bagh ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile
iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarm tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve
paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi
varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasit ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin
muhtemel olmas1 sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayith degeri, her bir bilanco tarihi itibariyle gozden gegirilir.
Ertelenen vergi varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacag: faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 6lciide, ertelenen vergi
varliginin kayitl degeri azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yukimliliklerin
yerine getirildigi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlagmis
veya Onemli 6lcude kanunlasmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir.
Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliklerinin hesaplanmas1 sirasinda, Sirket’in bilango
tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da yukdmldliklerini yerine
getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate almnir.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") cinsinden ifade edilmistir.)

DIPNOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAM)

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi
yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve
yiikiimliiliiklerin aym vergi mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi
durumunda ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini net bir esasa bagl bir sekilde
0deme niyetinin olmast durumunda mahsup edilir (Dipnot 35)

14. Cahsanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlar

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sOzlesmeleri hikiimlerine gore kidem tazminati,
emeklilik veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19
Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca bu tiir 6demeler tanimlanmig
fayda planlar1 olarak nitelendirilmektedir.

Bilangoda raporlanan kidem tazminati yiikiimliligii, gelir tablosuna almmamis aktieryal
kazan¢ ve zararlara iliskin kismin distlmesinden sonra kalan yukimliligin bugunki
degerini ifade etmektedir. (Dipnot 24)

15. Nakit Akiminin Raporlanmasi

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve
zamanlamasini degisen sartlara gére yonlendirme yetenegi hakkinda mali tablo kullanicilarina
bilgi vermek {izere, nakit akim tablolarmi diizenlemektedir. Isletme faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarin1 gosterir.
Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlk
yatirimlar1 ve finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarmi gosterir. Finansal
faaliyetlere iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansal faaliyetlerde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarmn geri ddemelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka
mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca g¢evrilebilen kisa vadeli, yiksek likiditeye sahip ve
vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar1 igermektedir.

E. ONEMLi MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarm UMS/UFRS’ye gore hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan
varlik ve yiikiimliiliik tutarlarin1 etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile olusmast muhtemel
yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarimi belirleyen
varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar Sirket
yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasma ragmen fiili
sonuglar ile farklilik gosterebilmektedir. Tahminler diizenli olarak goézden gecirilmekte,
gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donem gelir tablosunda yansitilmaktadur.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") cinsinden ifade edilmistir.)

DIPNOT 3. iISLETME BIRLESMELERI
Bulunmamaktadir. (31.12. 2009: Bulunmamaktadir.)
DIPNOT 4. iS ORTAKLIKLARI
Bulunmamaktadir. (31.12. 2009: Bulunmamaktadir.)
DIPNOT 5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Bulunmamaktadir. (31.12. 2009: Bulunmamaktadir.)

DIPNOT 6. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Onceki Dénem

. . . Cari Donem
6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 31.12.2010
Bankalar 48.179
- Vadeli Mevduat (Gunluk) 48.175
- Vadesiz Mevduat 4
Vadesine 3 Aydan Az Kalan Devlet Tahvilleri -
Toplam 48.179

31/12/2009

85.286
85.286
0
98.820
184.106

31.12.2010 ve 31.12. 2009 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin kredi riski analizi

DIPNOT 38’de detayli olarak agiklanmistir.
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DIiPNOT 7. FINANSAL YATIRIMLAR

31.12.2010 ve 31.12. 2009 tarihleri itibariyle alim satim amagli finansal varliklar:

31.12.2010 31.12.2009

Gercege Gercege

Kayith Uygun Kayith uygun

Alim Satim Amach Finansal Varhklar Maliyet Deger Deger Maliyet Deger Deger
Hisse Senetleri 234.460 227.479 227.479 4 6 6
Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolar1 1.181.819 1.190.098 1.190.098 0 0 0
Devlet Tahvilleri 119.667 125.758 125.758 187.557 190.218 194.082
Toplam 1.535.945 1.543.336 1.543.336 187.561 190.224 194.088

Ticari amag ile elde bulundurulan Kamu Kesimi Tahvil Senet ve Bonolarinin faiz oranlari
%7,00 - %7,50 araligindadir. (2009: %7 - %8 araligindadir.)

Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlar

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar / Maliyet

Degeri ile Degerlenen Finansal Varliklar Oran (%) 31.12.2010 31.12.2009
Euro Sigorta A.S. 7 0 622.874
Toplam 0 622.874

Sirket 15 Temmuz 2010 tarih ve 17 Sayili Yonetim Kurulu Karariyla Euro Sigorta A.S.’de
bulunan istirak hissesinin 900.000 TL bedelle Mustafa Sahin’e satilmasina ve bedelin en ge¢
30.09.2010 tarihine kadar tahsil edilmesine karar vermistir. Satiga iliskin tahsilat islemi
01.10.2010 tarihinde gergeklestirilmistir.

31.12.2010 ve 31.12.2009 tarihleri itibariyle finansal yatirimlarin kredi riski analizi DIPNOT
38’de detayl olarak agiklanmustir.

DIPNOT 8. FINANSAL BORCLAR

Bulunmamaktadir. (31.12.2009: Bulunmamaktadir.)

Uzun Vadeli Finansal Borglar

Bulunmamaktadir. (31.12.2009: Bulunmamaktadir.)
DIPNOT 9. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir. (31.12.2009: Bulunmamaktadir.)
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") cinsinden ifade edilmistir.)

DIPNOT 10. TICARi ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

Bulunmamaktadir. (31.12.2009: Bulunmamaktadir.)
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

Bulunmamaktadir. (31.12.2009: Bulunmamaktadir.)

Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar

Kisa Vadeli Ticari Borclar 31.12.2010 31.12.2009
Saticilar

- ligkili Taraflara Ticari Borglar 0 0
- Diger Saticilar 0 885
Toplam 0 885

31.12.2010 ve 31.12.2009 tarihleri itibariyle vadesi ge¢mis ve siipheli hale gelmis alacak
bulunmamaktadir.

31.12.2010 ve 31.12.2009 tarihleri itibariyle ticari borglarin yaslandirilmasi ve likidite riski
analizi DIPNOT 38’de detayl olarak agiklanmustir.

Uzun Vadeli Ticari Borglar

Bulunmamaktadir. (31.12.2009: Bulunmamaktadir.)
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DiPNOT 11. DiGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2010 31.12.2009
Ucretli Asgari Gegim Indirimi 183 164
Toplam 183 164
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2010 31.12.2009
Teminata Verilen Devlet Tahvilleri 63.352 56.083
Toplam 63.352 56.083

(*) Verilen depozito ve teminatlar kalemi, sermaye piyasasi islemleri i¢in teminat gosterilen
devlet tahvillerinden olusmakta olup, 31 Aralik 2010 tarihi itibari ile etkin faiz yontemine
gore degerlemeye tabi tutulmustur.

Kisa Vadeli Diger Borclar 31.12.2010 31.12.2009
Odenecek Vergi ve Fonlar 14.625 2.716
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 2.690 2477
- 1liskili Taraflara Diger Borglar 0 0
Toplam 17.315 5.193

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle diger borglarin yaslandirilmasi ve likidite riski analizi
DIPNOT 38’de detayli olarak agiklanmistir.

Uzun Vadeli Diger Borglar

Bulunmamaktadir. (31.12.2009: Bulunmamaktadir.)

DIPNOT 12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Bulunmamaktadir. (31.12.2009: Bulunmamaktadir.)

DIPNOT 13. STOKLAR

Bulunmamaktadir. (31.12.2009: Bulunmamaktadir.)

DIPNOT 14. CANLI VARLIKLAR

Bulunmamaktadir. (31.12.2009: Bulunmamaktadir.)

DIPNOT 15. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKIN VARLIKLAR

Bulunmamaktadir. (31.12.2009: Bulunmamaktadir.)

SYSTEM member of RUSSELL BEDFORD INTERNATIONAL




EURO PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI

“1 OCAK - 31 ARALIK 2010” HESAP DONEMiNE AIT S
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIiN

DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") cinsinden ifade edilmistir.)

DIPNOT 16. OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Bulunmamaktadir. (31.12.2009: Bulunmamaktadir.)

DIPNOT 17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Bulunmamaktadir. (31.12.2009: Bulunmamaktadir.)

DIiPNOT 18. MADDi DURAN VARLIKLAR

Maliyet Bedeli

Demirbaglar

Toplam

Birikmis Amortismanlar (-)
Demirbaglar (-)

Toplam

Maddi Duran Varhklar, net

Maliyet Bedeli

Demirbaglar
Toplam

Birikmis Amortismanlar (-)
Demirbaglar (-)
Toplam

Maddi Duran Varhklar, net

01.01.2010 Bakiyesi ilaveler =~ Cikis 31.12.2010 Bakiyesi
8.239  3.160 11.399

8.239  3.160 0 11.399

-2.605 -1.931 -4.536

-2.605 -1.931 0 -4.536

5,634 6.862

01.01.2009 Bakiyesi ilaveler ~— Cikis 31.12.2009 Bakiyesi
8.239 8.239

8.239 0 0 8.239

766 -1.839 -2.605

766 -1.839 0 -2.605

7.473 5,634

Cari donem amortisman giderleri 1.931 TL (2009: 1.839 TL) olup, tamami1 genel ydnetim
giderlerine (DIPNOT 29) dahil edilmistir.

DIPNOT 19. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Bulunmamaktadir. (31.12.2009: Bulunmamaktadir.)

DIPNOT 20. SEREFIYE

Bulunmamaktadir. (31.12.2009: Bulunmamaktadir.)

DIPNOT 21. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Bulunmamaktadir. (31.12.2009: Bulunmamaktadir.)
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") cinsinden ifade edilmistir.)

DIPNOT 22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir. (31.12.2009: Bulunmamaktadir.)

23. TAAHHUTLER

Bulunmamaktadir. (31.12.2009: Bulunmamaktadir.)

DIPNOT 24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Tirkiye’de mevcut kanunlar cergevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve
herhangi bir gecerli nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve
cagrilan, vefat eden, erkekler i¢in 25 kadinlar i¢cin 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da
emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) personeline kidem tazminati
O0demesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiligl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem
tazminat1 karsihigi, Sirket’in, c¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki
muhtemel  yiikiimliilik tutarmin  buglnkii  degerinin  tahmin edilmesi  yoluyla
hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliiliiklerinin,
tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngorir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan
aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

31.12.2010 31.12.2009
Yillik iskonto oran1 (%) 4,66 5,92

Ana varsayim, her hizmet y1l1 i¢in olan azami yiikiimliilik tutarmin enflasyona paralel olarak
artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orami, gelecek enflasyon etkilerinin
diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin emekliliginden
kaynaklanacak ~ muhtemel  ylkumlaluginin  buglinki  degeri  tahmin  edilerek
hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati tavani alt1 ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminati
karsiliginin hesaplanmasinda, “1 Temmuz — 31 Aralik 2010” doneminde gegerli olan 2.517,01
TL (31 Aralik 2009: 2.365, 16 TL) tavan tutar1 dikkate alinmastur.

Sonug olarak, 31.12.2010 tarihi itibariyle Sirket’in personelinin gelecekteki emekliliginden
kaynaklanan tahmini yakumldligine iliskin karsilik, bugiinkii degerlerinin tahmin edilmesi
yoluyla ekli finansal tablolara yansitilmistur.
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DIPNOT 24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (DEVAM)

Donem Basi

Donem iginde ayrilan karsilik
Iptal Edilen Karsilik

D6nem iginde 6denen
Ddnem Sonu

DIPNOT 25. EMEKLILIK PLANLARI

Bulunmamaktadir. (31.12.2009: Bulunmamaktadir.)

DIiPNOT 26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar

Pesin Odenen Vergi ve Fonlar
Gelir Tahakkuklar1

Gelecek Aylara Ait Giderler
Toplam

Diger Duran Varhklar

Bulunmamaktadir. (31.12.2009: Bulunmamaktadir.)

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Gider Tahakkuklar:
Toplam

Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir. (31.12.2009: Bulunmamaktadir.)

31.12.2010  31.12.2009
3.210 0
1576 0

-3.210 0

0 3.210

1.576 3.210
31.12.2010  31.12.2009
25.403 10.471

0 340

0 0

25.403 10.811
31.12.2010  31.12.2009
0 7

0 L
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DIPNOT 27. OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

31.12.2010 )

Ortakhik Hisse Odenmemis Odenmis

Pawn1 Hisse Tutar: Semeye Semeye

Sermayedarlar (%) Adedi TL Tutar: Tutar:

MUSTAFA SAHIN 99,9996 2.999.988 2.999.988 1.500.000 1.499.988

EURO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S 0,0001 3 3 0 3

ELIF SAHIN 0,0001 3 3 0 3

COSKUN ARIK 0,0001 3 3 0 3

YUSUF ALI ALAN 0,0001 3 3 0 3

Toplam 100,0000 3.000.000 3.000.000 1.500.000 1.500.000

31.12.2009

Ortakhk Hisse Pay Tutari

Sermayedarlar Pav1 (% Adedi TL
Euro Yatirim Menkul Degerler A.S.

Mustafa Sahin 99,9996 999.996 999.996

Diger Gergek 4 Kisi 0,0004 4 4

Toplam 100,0000 1.000.000 1.000.000

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, sirket’in baslangi¢ sermayesi, her biri 1 TL itibari degerde
3.000.000 adet nama yazili hisseden olugsmaktadir. Sermaye yapisinda imtiyazli hisse senedi
bulunmamaktadir.

Sirket 26 Nisan 2010 tarih ve 12 Sayili Yonetim Kurulu karari ile sermayesini 3.000.000
TL’na yiikseltmeye, artirilan sermayenin % {iniin tescil tarihinden itibaren 3 ay igerisinde,
kalaninin ise 31.12.2012 tarihine kadar 6denmesine karar vermis olup, tescil islemi
11.08.2010°da yapilmistir. 31.12.2010 itibariyle firma taahhutlerinin 500.000 TL’sini
gerceklestirerek 6denmis sermayesini 1.500.000 TL’ye ¢ikarmis bulunmaktadir. (Dipnot 40)
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DIPNOT 27. 0OZKAYNAKLAR (DEVAM)
Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler

Onceki donem karlarmdan kanun veya sozlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmus
yedeklerdir.

Yasal Yedekler

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim
haricinde dagitilabilirler.

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak
tizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis
sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. Ikinci tertip
yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’ udur. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini ge¢medigi slrece sadece
zararlart netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi
mumkun degildir.

Kardan Ayrilan Kisitlannis Yedekler 31.12.2010  31.12.2009
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 4.155 0
Gecgmis Yillar Kar/(Zararlar) 31.12.2010 31.12.2009
Olaganiistii Yedekler 79.383 0
Geemis Yillar Kar/(Zararlari) -31.003 -31.003
Toplam 48.380 -31.003

UMS / UFRS ¢ergevesinde yapilan degerleme sonucu, Ozkaynak kalemlerinde diizeltme
gerektirecek herhangi bir farklilik ortaya ¢ikmamustir. (31.12.2009: Bulunmamaktadir.)
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DIPNOT 28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satis Gelirleri

Hisse Senetleri

Devlet Tahvili Repo

Ters Repo

Hizmet Gelirleri

Odiing Verilmis Menkul Kiymetler
Portfoy Yonetimi Komisyon Gelirleri
Toplam

Satislarin Maliveti (-)

Hisse Senetleri
Devlet Tahvili Repo
Ters Repo

Toplam

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Menkul Kiymet Satis Karlar1 / Zararlar1

BRUT KAR/(ZARAR)

Cari D6nem
01.01-31.12.2010

752.022
56.574
0

0

388.166
1.196.762

Cari D6nem

Onceki Donem
01.01-31.12.2009

1.370.088
16.237
0

0

219.637
1.605.962

Onceki Dénem

01.01-31.12.2010

742.507
56.574

799.080

o

31.12.2009

1.339.273
16.235

1.355.508

o
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DIPNOT 29. ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS
VE DAGITIM GIiDERLERi, GENEL YONETIM GIDERLERI

Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri
Bulunmamaktadir. (2009: Bulunmamaktadir.)

Genel Yonetim Giderleri

Cari Dénem Onceki Dénem
Genel Yonetim Giderleri (-) 01.01-31.12.2010  01.01-31.12.2009
Personel Giderleri 120.326 97.944
Kirtasiye Giderleri 533 64
Kira Giderleri 28.320 17.400
Komisyon Giderleri 4.168 4.819
Damigmanlik Giderleri 139.216 39.288
Vergi Resim ve Harclar 31.537 33.910
Amortisman Giderleri 1.931 1.839
Kidem Tazminat1 Gideri 1.576 3.210
Abonelik Giderleri 0 20
Oda, Kurulus ve Tegskilatlanma Giderleri 4.578 0
Diger 9.725 990
Toplam 341.909 199.484

DIiPNOT 30. NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

Cari Donem  Onceki Dénem
01.01-31.12.2010 01.01-31.12.2009

Personel Giderleri (-) 120.326 97.944
Amortisman Giderleri (-) 1.931 1.839
Toplam 122.257 99.783
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") cinsinden ifade edilmistir.)

DIPNOT 31. DiGER FAALIYETLERDEN GELIR/(GIDERLER)

Diger Faalivet Gelirleri

Temettl Gelirleri
Diger Gelirler
Toplam

Diger Faalivet Giderleri

Onceki Dénem Zararlart
Diger Giderler
Toplam

DIPNOT 32. FINANSAL GELIRLER

Faiz Geliri
Finansal Varlik Deger Artisi
Toplam

DIiPNOT 33. FINANSAL GIDERLER

Finansal Varlik Deger Azalisi (-)
Finansman Giderleri (-)

Faiz Giderleri (-)

Toplam

Cari D6nem

Onceki Dénem

01.01-31.12.2010

01.01-31.12.2009

4.882
14.954
19.836

Cari D6nem

1.345
2.674
4.019

Onceki Dénem

01.01-31.12.2010

01.01-31.12.2009

540

(al
N N

Cari D6nem

0

o

Onceki Dénem

01.01-31.12.2010

01.01-31.12.2009

44271
81.009
125.280

Cari D6nem

15.751
36.526
52.277

Onceki Dénem

01.01-31.12.2010

01.01-31.12.2009

83.201

(o]
— O O

3.20

4.364

962
7.242
2.56

—
(o]

DIPNOT 34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE

DURDURULAN FAALIYETLER

Bulunmamaktadir. (Bulunmamaktadir: 31.12.2009)
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") cinsinden ifade edilmistir.)

DIiPNOT 35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Cari Donem  Onceki Dénem
01.01-31.12.2010 01.01-31.12.2009

Doneme Ait Kurumlar Vergisi Karsiligi (-) (25.403) (13.185)
Ertelenmis Vergi Karsiligi Geliri/(Gideri) (1.631) 2.025
Toplam (27.034) (11.160)

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 31.12.2010 tarihi itibariyle % 20’dir. Bu oran, kurumlarin
ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi
sonucu bulunacak vergi matrahma uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi
odenmemektedir.

Turkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile
Turkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin
disinda yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karm sermayeye ilavesi, kar
dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler tier aylik mali karlar1 iizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci aymn 14’iincii giiniine kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar dderler.
Y1l i¢cinde Odenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi
beyannamesi Uzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi,
devlete kars1 olan herhangi bir baska mali bor¢lara da mahsup edilebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak
kaydiyla donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil
karlarindan mahsup edilemez.

Tirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir
uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1
takip eden dordiincii ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir.
Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini
inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") cinsinden ifade edilmistir.)

DIPNOT 35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (DEVAM)
Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile UMS/UFRS’ YE gore hazirlanmis finansal
tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis
vergi varligi ve ylikiimliiliigii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi
gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas mali tablolar ile UMS/UFRS’ YE gore hazirlanan
finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi
orani %20°dir. (2009: %20)

Ertelenen Vergi Ertelenen Vergi
Varhklan / Varhklan /
Gecici Farklar (Yukimlulikleri) Gecici Farklar (Yikimluliikleri)
31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2009
Ertelenen Vergi Varliklari
Menkul Kiymet Deger Azalist 0 0 0 0
Faiz Giderleri 0 0 7.242 1.449
Kidem Tazminati Gideri 1.576 315 3.210 642
Maddi Olmayan Duran Varliklarin Kayith
Degerleri Ile Vergi Matrahlar1 Arasindaki
Net Fark 39 8 0 0
Onceki Doneme Ait Finansal Varlik Deger
Artis1 Iptali y 6.957 1.391 2.840 568
Toplam 8.571 1.714 13.292 2.659
Ertelenen Vergi Yukimlalikleri
Maddi Olmayan Duran Varliklarin Kayith
Degerleri lle Vergi Matrahlar1 Arasindaki
Net Fark 0 0 0 0
Menkul Krymet Deger Artist 0 0 -6.957 1.391
Kidem Tazminati Farki 0 0 0 0
Onceki Déneme Ait Finansal Varlik 0 0 0 0
Konusu Kalmayan Kidem Tazminat1
Karsihigt -3.210 -642 0 0
Finansman Giderleri Iptali -7.242 -1.448 0 0
Deger Azalist Iptali 0 0 -63 -13
Toplam -10.452 -2.090 -7.020 -1.404
Net -1.881 =376 6.272 1.255
Déneme Ait Ertelenmis Vergi Geliri /
(Gideri) -1.631 2.025

Ertelenen vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir:

Ertelenen vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir: 31.12.2010 31.12.2009
Donem Basi 1.255 -770
Cari donem gelir tablosuna borg kaydi -1.631 2.025
Donem Sonu -376 1.255
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") cinsinden ifade edilmistir.)

DIPNOT 36. HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kazang/zarar miktari, donem kar/zararmin; siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina
kazang/zarar miktar1 ise, silirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zararinin Sirket hisselerinin
dénem igindeki zaman agirlikli ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir. Hisse bagina
kazancin hesaplanmasinda, diizeltme yapilmasi gerekli kilacak imtiyazli hisse ve seyreltme

etkisi olan potansiyel hisse senedi bulunmamaktadir.

31.12.2010 31.12.2009
Net donem kar1 / (zarar1) 90.110 83.538
Hisselerin agirlikli ortalama sayisi 1.778.082 1.000.000
Hisse basima diisen kar /(zarar) 0,051 0,084
Siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina diisen kar / (zarar) 0,051 0,084
Hisselerin agirlikli ortalama sayis1 agagidaki gibi hesaplanmistir:
Doénem boyunca mevcut olan hisse sayisi (a) 1.000.000
Doénem i¢inde artirilan hisse sayisi (b) 2.000.000
Sermaye Artiginin Tescil Tarihi 11.08.2010
Donem Toplam Giin sayis1 (31.12.2010-01.01.2010) (c) 365
Hisselerin Mevcut oldugu giin sayis1 (31.12.2010-11.08.2010) (d) 142
Artirilan hisselerin mevcut oldugu giin sayisi / donemdeki giin sayis1 (e=d/c) 0,3890
Doénem boyunca mevcut olan hisselerin agirlikli ortalama sayisi (a+(b*e)) 1.778.082
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DIPNOT 37. iLISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Sirketin, iligkili taraflarla kosula baglanan, teminat verilen-alinan, garanti verilen-alinan alacak veya borcu

bulunmamaktadir.

Iliskili Taraflardan Alacaklar: 31.12.2010 31.12.2009
Diger Ticari Alacaklar
Portféy Yonetim Ucreti
Euro B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligt A.S. - -
Euro Trend Yatirim Ortakhigi A.S. - -
Toplam - -
Iliskili Taraflara Borg¢lar: 31.12.2010 31.12.2009
Finansal Borglar
Euro Yatirim Menkul Degerler A.S. - -
Saticilar -
Euro Yatirim Menkul Degerler A.S. - -
Toplam - -
01.01.- 01.01.-
31.12.2010 31.12.2009
Hizmet Gelirleri
Euro B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi A.S.
- Portfoy Yonetim Ucreti 214.762 159.136
Euro Trend Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligt A.S.
- Portfoy Yonetim Ucreti 173.405 60.501
Euro Yatirim Menkul Degerler A.S.
Toplam 388.166 219.637
01.01.- 01.01.-
Hizmet Giderleri 31.12.2010 31.12.2009
Euro Yatirim Menkul Degerler A.S.
- Kira 28.320 17.400
- Komisyon Giderleri 4.109 4.669
- Danismanlik Hizmeti 126.000 31.500
- Faiz Giderleri - 962
Toplam 158.429 54.531
01.01.- 01.01.-
Kilit Yonetici Personele Saglanan Faydalar 31.12.2010 31.12.2009
Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar 32.633 43.932
Isten Cikarilma Nedeniyle Saglanan Faydalar - -
Diger Uzun Vadeli Faydalar - -
Toplam 32.633 43.932

SYSTEM

member of RUSSELL BEDFORD INTERNATIONAL




EURO PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI

“1 OCAK - 31 ARALIK 2010” HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") cinsinden ifade edilmistir.)

DIPNOT 38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIGI
VE DUZEYI

Finansal Risk Faktorleri
Sermaye Risk Yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, sermaye maliyetini azaltmak ve ortaklarina getiri
saglamak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek igin sirket’in faaliyetlerinin
devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek icin Sirket ortaklara 6denen temettu
tutarm1  degistirebilir, sermayeyi ortaklara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve
bor¢lanmay1 azaltmak i¢in varliklarini elden ¢ikarabilir.

Sirket, sermaye yeterliligini bor¢ / 6zsermaye oranii kullanarak izlemektedir. Bu oran
Sirket’in borglarma karsilik 6zsermayesinin yiiksek olmasi nedeniyle diisiiktiir. Dolayisiyla
Sirket sermaye yeterliligi oran1 ytiksektir.

Sirketin cari donem sermaye risk yOnetimi stratejisi, onceki donemlere gore farklilik arz
etmemektedir.

Kredi Riski

Finansal aracin karsi tarafinin, yikiimlaliginQ yerine getirmemesi kredi riskini olusturur.
Sirket, portfoyiinde bulundurdugu tamami hisse senetlerinden olusan alim satim amacl
finansal varliklar nedeniyle kredi riskine maruzdur. Sirket yonetimi, 6nceki donemde oldugu
gibi IMKB’de islem goren yiiksek islem hacmine sahip hisse senetlerine yatirim yaparak,
giincel piyasa, sektor ve sirket bilgilerini takip ederek ve gerektiginde hisse degisimi yaparak
kredi riskini yonetmektedir.
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DIPNOT 38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIiGI
VE DUZEYI (DEVAM)

Finansal arag turleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Cari Dénem (31.12.2010) iligkili Diger iligkili Diger .
Finansal

Taraf Taraf Taraf Taraf | Yatirnmlar | Banka
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E)
Q) 0 0 0 63.535| 1.543.336| 48.179
-Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alinmig kismi 0 0 0| 63535| 1.543.336 0

A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigline ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri (2) 0 0 0 63.535| 1.543.336| 48.179

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan,
aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger
diistikliigline ugramus sayilacak finansal

varliklarin defter degeri 0 0 0 0 0 0
C. Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigline

ugramamis varliklarin net defter degeri 0 0 0 0 0 0
-Teminat, vs ile glivence altina alinmig

kismu 0 0 0 0 0 0
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin

net defter degerleri 0 0 0 0 0 0

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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DIPNOT 38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIiGI
VE DUZEYI (DEVAM)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar

31.12.2009

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Onceki Dénem Tliskili Dig iliskili Dig

iskili iger iskili iger Finansal

Taraf Taraf Taraf Taraf | Yatirnmlar | Banka

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 0 0 0 56.247 194.088 85.286
-Azami riskin teminat, vs ile glivence
altina ahnmls klsml O O O 56083 194088 O

A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigline ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 0 0 0 56.247 194.088 85.286

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan,
aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger
diisiikliigline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri 0 0 0 0 0 0

C. Vadesi gegmis ancak deger
diisiikliigline ugramamis varliklarin net

defter degeri 0 0 0 0 0 0
-Teminat, vs ile glivence altina alinnmus

kism 0 0 0 0 0 0
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin

net defter degerleri 0 0 0 0 0 0

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan
unsurlar dikkate alinmamastir.

(2) 63.352 TL (2009: 56.083 TL)’ si teminata verilen tahvillerden olusmaktadir. S6z konusu
tahviller, niteligi geregi kredi kalitesi yiiksek niteliktedir. Ayrica, 1.543.336 TL igerisinde
(2009: 194.088 TL) IMKB hisselerine yatirim yapilarak ve bunlar belli kriterlere gore
secilerek kredi riski minimize edilmektedir.
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DIPNOT 38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIiGI
VE DUZEYI (DEVAM)

Likidite Riski

Likidite riski, bir igletmenin borglarindan kaynaklanan yiikiimliiliikleri, nakit veya baska bir
finansal ara¢ vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Sirket’in onceki
donemde oldugu gibi, faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismimi nakit ve benzeri
kalemler ile finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, varliklarmi 6zkaynak ile
finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede tutmaktadir. Sirket likidite yonetimini beklenen
vadelere gore degil, s6zlesme uyarinca belirlenen vadelere uygun olarak gerceklestirmektedir.
Sirketin tiirev finansal yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

Likidite riskine iliskin tablo asagida yer almaktadir:

Cari Dénem 31.12.2010

Sozlesme uyarinca vadeler Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar 3-12ay | 1-5yil | S yildan
Defter toplami 3 aydan arasi arasi uzun
Degeri | (=1+11+111+1V) | kisa () (m (1 (1v)
Turev Olmayan Finansal
Y ukiumlalukler 17.315 17.315 17.315 - - -
Ticari borclar 0 0 0 - - -
Diger borglar 17.315 17.315 17.315 - - -

Onceki Dénem 31.12.2009

Sozlesme uyarinca vadeler Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar 3-12ay | 1-5yil | 5 yildan

Defter toplami 3 aydan arasi arasi uzun

Degeri | (=1+11+111+1V) | kisa () (m (1 (V)
Turev Olmayan Finansal
Y ukidmlaltkler 6.078 6.078 6.078 - - -
Ticari borclar 885 885 885 - - -
Diger borglar 5.193 5.193 5.193 - - -
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DIPNOT 38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIiGI
VE DUZEYI (DEVAM)

Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin
gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir igletmeyi olumsuz etkileyecek
dalgalanma olmasi riskidir. Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya
emtianin fiyat degisim riskidir. Sirketin 6nemli tutarda finansal aract bulunmamaktadir.

Yabanc1 Para Riski
Sirket yabanci para, borg ve varliklara sahip degildir.
Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gercege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akiglarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz oram riskiyle basa
cikma gerekliligini dogurur. Sirket faaliyeti geregi, bu riski faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar1 genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle yonetmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

Cari Dénem Onceki Dénem

Sabit faizli finansal araglar 31.12.2010 31.12.2009
Gergege uygun deger farki kar/zarara

yansitilan varliklar 1.315.856 194.082

Finansal varliklar Satilmaya hazir finansal varliklar - -

Finansal yukamlilukler

Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar

Finansal yukamlilukler

31 Aralik 2010 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek / diisiik
olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi oncesi kar 13.158 TL daha diisiik
/yiiksek olacakti.

Fiyat Riski

Sirket, portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol
acacagy, hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle IMKB’de
islem goren bu hisselerde %10’luk bir artig/azalis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit
tutulmas1 durumunda, Sirket’in net kar/zararinda 12.138 TL’lik bir artis /azalis olusmaktadir
(2009: 0,6 TL).
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“1 OCAK - 31 ARALIK 2010” HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECIiMi$
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") cinsinden ifade edilmistir.)

DiPNOT 39. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA
MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Gergege
uygun deger
itfa edilmis farklar: kar / itfa edilmis
degerlerden (zarara) degerlerden
gosterilen yansitilan gosterilen diger
diger finansal  Krediler ve Satilmaya hazir finansal finansal Kayith Gergcege
31 Aralik 2010 varhklar alacaklar finansal varhklar varhklar yukumlalikler deger uygun deger
Nakit ve nakit benzerleri 48.179 - - 0 - 48.179 48.179
Ticari alacaklar - - - - 0 0
Diger alacaklar 63.535 63.535 63.535
Finansal yatirimlar - - 0 1.543.336 - 1.543.336 1.543.336
Finansal yakiamlulukler
Finansal borclar - - - - - - -
Ticari borclar - - - - 0 0 0
Diger Finansal Yiikiimliiliikler - - - - 17.315 17.315 17.315
31 Aralik 2009
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 184.106 - - - - 184.106 184.106
Ticari alacaklar - - - - - - -
Finansal yatirimlar - - 622.874 194.088 - 816.962 816.962
Finansal yakiamlulukler
Finansal borglar - - - - - - -
Ticari borglar - - - - 885 885 885
Diger Finansal Yiikiimliiliikler - - - - 13.185 13.185 13.185

SYSTEM member of RUSSELL BEDFORD INTERNATIONAL




EURO PORTFOY YONETIMI ANONIM SIiRKETI

“1 OCAK - 31 ARALIK 2010” HESAP QONEMiNE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMIS FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL ") cinsinden ifade edilmistir.)

DIPNOT 40. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

(31.12.2009: Bulunmamaktadir.)

DIPNOT 41. FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR
OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir. (31.12.2009: Bulunmamaktadir.)
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