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EURO PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI
30.09.2011 TARIHIi ITIBARIYLE SOLO FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denetimden Denetimden
VARLIKLAR Referanslan Gecmemis Gecmis
30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Donen Varhiklar 3.108.851 1.617.101
Nakit ve Nakit Benzerleri 104.770 48.179
Finansal Yatirmlar 7 2.945.698 1.543.336
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 11 - 183
Diger Donen Varliklar 26 58.383 25.403
Duran Varhiklar 112.037 71.928
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 11 66.416 63.352
Maddi Duran Varhklar 18 4,849 6.862
Ertelenmis Vergi Varhg: 35 40.772 1.714
Toplam Varhiklar 3.220.888 1.689.029
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.131.511 42.718
Kisa Vadeli Ticari Borglar 10 639 -
Kisa Vadeli Diger Borglar 11 1.080.469 17.315

-lliskili Taraflara Diger Bor¢lar(Dipnot 37) 1.063.250 -

-Diger Borglar 17.219 17.315
Doénem Kari Vergi ve Yiikiimliiliigii 35 50.403 25.403
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 3.585 3.666
Calisanlara Saglanan Faydalara {ligkin Karsiliklar 24 3.585 1.576
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 35 - 2.090
OZKAYNAKLAR 2.085.792 1.642.645
Odenmis Sermaye 27 1.500.000 1.500.000
Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler 27 8.746 4,155
Gegmis Yillar Kar/Zarari 27 133.899 48.380
Net Dénem Kary/Zarari 36 443.147 90.110
TOPLAM KAYNAKLAR 3.220.888 1.689.029

Ilisikte yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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EURO PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETi
01.01.2011 - 30.09.2011 ARA HESAP DONEMI iTIBARIYLE SOLO KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedik¢e Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Referanslan Gecmemis Gecmemis Gecmemis Gegmemis
01 Ocak - 01 Ocak - 01 Temmuz - 01 Temmuz -
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
SURDURULEN FAALIYETLER
Satig Gelirleri 28 2.647.692 616.753 468.124 96.893
Satiglarin Maliyeti 28 (2.096.179) (329.599) (198.372) -
BRUT KAR/ZARAR 551513 287.154 269.752 96.893
Genel Yonetim Giderleri (-) 29,30 (261.877) (242.104) (85.997) (71.086)
Diger Faaliyet Gelireri 3l 6.244 0.437 709 855
Diger Faaliyet Giderleri 31 - (540) - -
FAALIYET KARUZARARI 295.880 53.947 184.464 26.662
Finansal Gelirler 32 602.533 79.074 211.248 35.003
Finansal Giderler (-) 33 (446.011) (67.376) (160.587) (6.480)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCES{KARI 452.402 65.645 235.125 55.185
DONEM KARI/ ZARARI 452.402 65.645 235.125 55.185
- Donem Vergi Gelir/Gideri 35 (50.403) (12.549) (10.468) (3.535)
- Ertelenmig Vergi Gelir Gideri 35 41.148 (1.954) 29.844 (2.243)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI SONRASIDONEM KARI 36 443.147 51.142 254,502 49.407
DONEM KARI 443.147 51.142 254.502 49.407
Toplam Kapsam Gelirler 443.147 51.142 254502 49.407
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Aznlik Paylar
Ana Ortaklik Paylart 443.147 51.142 254502 49.407
Hisse Bagina Basit Kazanc 36 0,1477 0,0170 0,0848 0,0165

Ilisikte yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



EURO PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI
01.01.2011 - 30.09.2011 ARA HESAP DONEMINE AiT OZ SERMAYE DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Sermaye Kardan
Dipnot Diizeltmesi Kisitlannms Gec¢mis Yillar Net Donem Toplam
Referanslari  Sermaye Farklan  Yedekler  Kar/ (Zaran) Kan Ozsermaye
01 Ocak 2010 Bakiyesi 1.000.000 - - (31.003) 83.538 1.052.535
Sermaye Artist 27 2.000.000 - - - - 2.000.000
Odenmemis Sermaye 27 (1.750.000) - - - - (1.750.000)
Transfer - - 4.155 79.383 (83.538) -
Net donem kari/(zarar1) 36 - - - - 51.142 51.142
30 Eyliil 2010 Bakiyesi 1.250.000 - 4.155 48.380 51.142 1.353.677
Sermaye Kardan
Diizeltmesi Kisitlanoms Gec¢mis Yillar Net Donem Toplam
Sermaye  Farklan  Yedekler  Kar/ (Zaran) Kan Ozsermaye
01 Ocak 2011 Bakiyesi 1.500.000 - 4.155 48.380 90.110 1.642.645
Transfer - - 4.591 85.519 (90.110) -
Net donem kary/(zararr) 36 - - - - 443.147 443.147
30 Eyliil 2011 Bakiyesi 1.500.000 - 8.746 133.899 443.147 2.085.792

*30.09.2011 tarihi itibariyle 6denmemis sermaye tutari 1.500.000 TL'dir.

[lisikte yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridr.
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EURO PORTFOY YONETiMi ANONIM SIRKETi
01.01.2011 - 30.09.2011 ARA HESAP DONEMINE AT SOLO NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (" TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsi1z
Denetimden Denetimden
Dipnot Gegmemis Gegmenmis
Referanslart 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010

Faaliyetlerden Saglanan Nakit Akim

Net donem kari / zarari 36 443.147 51142
Faaliyetlerden saglanan net nakit mevcudunun net dénem kari ile
mutabakatim saglamak i¢in yapilan diizeltmeler
Amortisman ve itfa paylar 18,30 2014 1.380
Finansal varlik deger artiglary, net (-) 7 (211.338) -
Kidem Tazminat1 Kargilik gideri 24 2.009 (3.210)
Ertelenmis Vergi tahakkuku 35 (41.148) 1.954
Aktif ve Pasif Kalemlerdeki Degisiklikler Oncesi Faaliyet Kar1 194.683 51.266
Finansal yatirmlardaki net (azalis )/arti 7 (1.191.024) (324.307)
Diger alacaklardaki net artis 1 (2.881) (5.59)
Diger donen varliklardaki net azalig/(arts) 26 (32.979) (5.739)
Ticari borglardaki net artis 10 639 716
Diger borglardaki net (azali )/arti 1 1.063.154 24
Diger pasiflerde net (azalis)/arti 26 24.999 (643)
Faaliyetlerden Elde Edilen Net nakit 56.591 (284.276)
Yatirim Faaliyetlerinde Kullamlan Nakit
Finansman Faaliyetleri fcin Nakit Kullanimi
Sermaye artig1 (+) 21 250.000
Finansman Faaliyetlerinde Kullamlan Net Nakit 250.000
Nakit ve Nakit Benzeri Degerlerdeki Net Artis/Azahg 56.591 (34.275)
Ddnem Bag1 Nakit ve Nakit Benzeri Degerler 6 48.179 184.106
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzeri Degerler 6 104.770 149.831

[lisikte yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



EURO PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONRA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk liras1 (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Euro Portfdy Ydnetimi Anonim Sirketi (“Sirket”), 08.07.2008 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil ve
14.07.2008 tarihli, 7104 sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmustur.

Sirketin amaci, Sermaye Piyasast Kanunun ve ilgili mevzuat hiikiimleri gercevesinde sermaye piyasasi
araglarindan olusan portfoyleri miisterilerle portfoy yonetim sdzlesmeleri yapmak suretiyle ve vekil sifati
ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket Sermaye Piyasasi Kurulundan yetki
belgesi almak kosuluyla yatinm danismanhigi faaliyetinde de bulunabilir ve yatinm danismanhigi
kapsaminda faaliyette bulunabilecek alanlarda vekil sifatiyla miisterisini temsil edebilir. Sirket ayrica
portfoy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirim ortakliklar: ile yerli ve
yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatirim sirketleri ve benzeri girisimlerin portfoylerini de mevzuat hiikiimleri
cercevesinde yonetebilir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V, No: 59 “’PortfSy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette
Bulunacak Kurumlara Iligkin Esaslar’® tebligi ¢ercevesinde portfoy yoneticiligi faaliyetinde bulunmak
tizere 09.01.2009 tarihinde izin almistir.

Sirket 02.04.20009 tarihi itibariyle ana faaliyet konusu olan portfoy yoneticiligi faaliyetine baglamustir.
Sirketin yonetim merkezi, “Yildiz Posta Caddesi Dedeman Is Merkezi No: 52 Kat: 4 Esentepe, Istanbul”
adresi iken, 29.05.2009 tarih ve 4 No’lu Yonetim Kurulu Karar1 uyarinca, “Ceyhun Atif Kansu Cad.
Oguzlar Mah. 46.Sokak No: 66 Balgat, Ankara” adresine taginmustir.

Sirketin subesi bulunmamaktadir.

Sirket’in baglangi¢c sermayesi, her biri 1 TL. itibari degerde 1.000.000 adet nama yazili hisseden
olugsmaktadir. Sermaye yapisinda imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

Sirket 26 Nisan 2010 tarih ve 12 Sayili Yonetim Kurulu karari ile sermayesini 3.000.000 TL’ye
yiikseltmeye karar vermis olup, sermaye artiriminin tescili 11 Agustos 2010 tarih ve 7626 No’lu Ticaret
Sicil Gazetesi’nde yayinlanmistir. Artirtlan sermayenin 500.000 TL’lik kisminin 6denmesi sebebiyle 30
Eyliil 2011 tarihi itibariyle 6denmis sermayesi 1.500.000 TL olmustur.

Sirket’in 3.000.000 TL ¢ikarilmis ve 1.500.000 TL 6denmis sermayesinde, Mustafa Sahin %99,99 paya
sahiptir. (Dipnot 27)

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle Sirket’in 4 ¢alisant bulunmaktadir. (31 Aralik 2010: 3 Kisi)

Sirket’in konsolidasyona dahil bagli ortaklikve istirak yatirimi1 bulunmamaktadir.



EURO PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONRA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk liras1 (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

a. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Sirket, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarim Tiirk Ticaret Kanunu’na (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasas1t Kurulu (“SPK”), 01.01.2008 tarihi ve sonrasinda baglayan hesap donemlerine ait ilk ara
donem finansal raporlardan itibaren gegerli olmak tizere, Seri: XI, No:29 “Sermaye Piyasalarinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” ile, isletmelerin Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari“n1  (“UMS/UFRS”) uygulamalarini zorunlu
kilmigtir. Bu dogrultuda, zorunlu kilinan standartlara aykiri olmayan ve Tiirkiye Muhasebe Standartlari
Kurulu (“TMSK”) tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlar1 - Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TMS/TFRS”)“nin esas alinacagi hilkme baglanmistir.

Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gecerli olmak tizere yiiriirliige
girmistir.

Bu gercevede Sirket, mali tablolarint SPK'nin izin verdigi TMSK’ca yayimlanan TMS/TFRS ¢er¢evesinde
hazirlamay1 ve kamuya agiklamay1 benimsemistir. Mali tablo ve dipnot formatlar1 ise SPK’nin 17 Nisan
2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurusu ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak
sunulmustur.

Karsilastirmal Bilgiler

Sirket, 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle finansal durum tablosunu 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hazirlanmis
finansal durum tablosu ile; 1 Ocak - 30 Eyliil 2011 donemine ait gelir tablosu, nakit akim tablosu 1 Ocak - 30
Eylil 2010 tarihi itibariyle hazirlanmis gelir tablosu, nakit akim tablosu ile; 1 Ocak - 30 Eylil 2011
0zsermaye degisim tablosunu ise 1 Ocak - 30 Eyliil 2010 dénemi ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir.

islevsel ve Sunum Para Birimi

31 Ocak 2004 tarih ve 25363 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Tiirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para
Birimi Hakkindaki 5083 sayili Kanun, 5 Mayis 2007 tarihli ve 26513 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile degistirilmistir. Tlgili kararin 1.
maddesinde, Yeni Tiirk Lirasi ve Yeni Kurusta yer alan "Yeni" ibarelerinin kaldirildigi, 3 tincii maddesinde
ise, 01.01.2009 tarihinde yuriirliige girecegi belirtilmistir. Yapilan degisiklikle bir 6nceki para birimi olan
Yeni Tiirk Lirast degerleri TL’ye ve Kr'ye doniistiiriiliirken 1 Yeni Tiirk Lirasi, 1 TL’ye ve 1 Yeni Kurus, 1
Kr'ye esit tutulmaktadir. Buna bagli olarak ilisikte yer alan 30.09.2011 tarihinde sona eren doneme ait
finansal tablolar ve dipnotlar TL cinsinden sunulmustur. Onceki dénem finansal tablolar1 ve dipnotlar1 da
sadece karsilagtirma amaciyla TL cinsinden sunulmustur.

Netlestirme / Mahsup

Finansal tablolardaki varlik ve yiikiimliiliikler UMS/UFRS kapsaminda izin verilen ve zorunlu haller disinda
birbirinden mahsup edilmemistir. Gelir ve gider kalemleri de ancak UMS/UFRS kapsaminda 6ngoriilmesi
halinde birbirinden mahsup edilmis, aksi halde mahsup edilmemistir.



EURO PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONRA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk liras1 (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Sirket faaliyet konusu ile ilgili olan standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar1 uygulamistir. Ilgili degisiklik ve yeni standartlar Sirket finansal tablolarinda farklilik
yaratmamistir.

Cari donemde gecerli olan ancak finansal tablolar iizerinde etkisi olmayan yeni veya degisiklige tabi
tutulmus standartlar, iyilestirmeler, degisiklikler ve yorumlar:

UMS 24 (Yeniden diizenleme) “Iliskili taraf agiklamalar1”,

UMS 32 (Degisiklik) “Yeni haklar i¢eren ihraglarin siniflandirilmasi”,

UFRYK 14 (Degisiklik) “Asgari fonlama kosullar1”,

UFRYK 19 (Yorum) “Finansal borglarin 6zkaynaga dayali finansal araglar ile 6denmesi”,

UFRS 3 (lyilestirme) “Revize UFRS’nin efektif olma tarihinden &nce olusan isletme birlesmelerinden
kaynaklanan kosullu bedellerin gecis hiikiimleri”

UFRS 3 (lyilestirme) “Kontrol giicii olmayan paylarin dl¢iimlenmesi”

UFRS 3 (lyilestirme) “Degistirilemeyen ya da goniillii olarak degistirilebilen hisse bazli 6demeler ilgili
odiiller”

UFRS 7 (Degisiklik) "Finansal Araglar: A¢iklamalar; UFRS 7 uyarinca yapilmasi gereken

aciklamalara agiklik getirilmesi ve sayisal agiklamalar ile finansal aracglara iliskin risklerin dogmasi ve
derecesi arasindaki etkilesimin vurgulanmasi”

UMS 1 (lyilestirme) “Ozkaynak hareket tablosuna agiklik getirilmesi”

UMS 27 (lyilestirme) “UMS 27 “Konsolide ve Solo Finansal Tablolar” standardina yapilan degisikliklere
bagli olarak UMS 21, UMS 28 ve UMS 31 de yapilan degisikliklerin gecis hiikiimlerine agiklik getirilmesi”
UFRYK 13 (lyilestirme) “Miisteri Sadakat Programlar1: Hediye puanlarin gergege uygun degeri” UMS 34
(lyilestirme) “Ara Dénem Raporlama: Agiklama ilkelerinin uygulamasi ve yapilmasi gereken agiklamalara
eklemeler”

Gecgerlilik tarihi gelecekteki donemler olan ancak cari donem mali tablolarinda uygulanmayan
standartlar, iyilestirmeler, degisiklikler ve yorumlar (Avrupa Birligi tarafindan heniiz kabul
edilmemistir):

UFRS 7 Finansal Araglar — Bilango dis1 islemlerin kapsamli bir bi¢imde incelenmesine iligskin agiklamalar
(Degisiklik), 1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir.
Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer islemlerini (sekiiritizasyon
gibi) - finansal varlig1 transfer eden taraf {izerinde kalabilecek muhtemel riskleri de icerecek sekilde - daha
iyi anlamalarin1 saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi islemlerinin hesap
déneminin sonlara dogru yapildigi durumlar i¢in ek agiklama zorunluluklar getirmektedir.

UMS 12 — Gelir Vergileri —Ertelenmis Vergi: Esas alinan varliklarin geri kazanimi (Degisiklik), 1 Ocak
2012 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in gegerlidir. UMS 12, (i) aksi ispat edilene kadar
hukuken gecerli 6ngorii olarak, UMS 40 kapsaminda gercege uygun deger modeliyle Olciilen yatirim
amaclh gayrimenkuller iizerindeki ertelenmis verginin gayrimenkuliin taginan degerinin satis yoluyla geri
kazanilacagi esasiyla hesaplanmasi ve (ii) UMS 16’daki yeniden degerleme modeliyle dl¢iilen amortismana
tabi olmayan varliklar tizerindeki ertelenmis verginin her zaman satis esasina gore hesaplanmasi
gerektigine iliskin glincellenmistir.

UFRS 9 “Finansal Araglar - Satha 1 finansal varliklar ve yilikiimliilikkler, siniflandirma ve agiklama", 1
Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap donemlerinde gegerli olacaktir. UFRS 9 Finansal
Araclar standardimin ilk safhasi finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin Glglilmesi ve smiflandirilmasina
iliskin yeni hiikkiimler getirmektedir. Bu standart, heniiz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamustir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)
b. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

UMS/UFRS kapsaminda muhasebe tahminlerindeki degisiklik; bir varlik veya yabanci kaynagin defter
degerinin veya bunlarin cari durumunun saptanmasindan ve gelecekte beklenen fayda wve
yiikiimliiliikklerinin degerlendirilmesinden kaynaklanan, dénemsel kullanim tutarinin degisimi nedeni ile
yapilmast gereken diizeltmeleri icerir. Yine UMS/UFRS kapsaminda muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yeni bir bilgiden veya gelismeden kaynaklanir, dolayisiyla, hatalarin diizeltilmesi anlamina
gelmez.

UMS/UFRS kapsaminda hatalar, finansal tablo kalemlerinin tanimlanmasi, Ol¢iilmesi, sunulmasi ve
aciklamasi sirasinda ortaya cikar. Eger finansal tablolar, onemli bir hata veya isletmenin finansal
durumunu, finansal performansini veya nakit akislarini yanlis gostermeye yonelik 6nemsiz de olsa kasith
yapilmig 6n bir hatay1 iceriyorsa, muhasebe standartlarina uygun degildir. UMS/UFRS kapsaminda cari
donemde yapilan hatalar finansal tablolar onaylanmadan Once saptanirsa cari donemde diizeltilmelidir.
Ancak bazi durumlarda hatalar, sonraki donemlerde fark edilebilir ve bu durumda UMS/UFRS kapsaminda
gecmise yonelik hatalar karsilastirmali bilgilerde izleyen donemlere iliskin finansal tablolarda diizeltilir.

Sirketin iligikte sunulan finansal tablolarinda muhasebe tahminlerinde bir degisiklik ve/veya diizeltme
gerektiren hata bulunmamaktadir.

c. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

UMS/UFRS kapsaminda muhasebe politikalari; finansal tablolarin hazirlanmasinda ve sunulmasinda
isletmeler tarafindan kullanilan belirli ilkeler, esaslar, gelenekler, kurallar ve uygulamalardir.

1. Hasilat
Hizmet Gelirleri

Portfoy yonetim komisyonlar1 gelir tablosunda tahakkuk esasina goére muhaseblestirilmektedir.

Alm-Satim Amach Finansal Varhiklar

Alim-satim amacgh finansal varliklar, bilangoya ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak tizere
maliyet degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde ger¢ege uygun degerleri
iizerinden degerlenmektedir.

Alim-satim amagli finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen ve ger¢ege uygun degerinde
meydana gelen gerceklesmemis deger artis azaligslari sonucu ortaya c¢ikan kar veya zarar gelir
tablosunda “Finansal Gelirler / (Giderler)” kalemine dahil edilmektedir.

Alim-satim amaglh finansal varliklar ticari islem tarihli muhasebelestirme modeline gore kayda
alinmakta ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Ters Repo Islemlerinden Alacaklar
Geri satmak kaydiyla alinan finansal varliklar, (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati1 arasindaki farkin

etkin faiz yontemine goére doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle
kaydedilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)

Faiz Gelir ve Gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri
Finansal Gelirler / (Giderler)” kalemine dahil edilmektedir.

2. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit ve nakit
benzerleri, eldeki nakit, banka mevduatlar ile tutar1 belirli, nakde kolayca c¢evrilebilen kisa vadeli ve
yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan
yatirimlari igermektedir. (Dipnot 6)

Bilango tarihinden itibaren on iki aydan daha uzun bir siire i¢cinde bir borcun 6denmesi igin

kullanilmak iizere veya baska bir nedenle siniflandirilmis nakit ve benzerleri var ise, duran
varliklarda yer alir.

3. Finansal Araclar

Finansal Varliklar:

Finansal yatinmlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iligkilendirilebilen harcamalar disiildiikten sonra kalan tutar {lizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar,
yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir
kontrata bagli olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

J% ¢

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar

elde tutulacak finansal varliklar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
siniflandirilir.

E'tkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen &mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karst etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
tiirev driinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak
siniflandirilir.
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Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar:

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger
diisiikliigii tutar1 disiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle
hesaplanir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla vadeye kadar elde tutulacak finansal varlig1 bulunmamaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar:

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b)
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olmayan finansal varliklardan
olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde 6lgtilebiliyor
olmasi kosuluyla ger¢ege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun degeri gilivenilir bir sekilde
Olciilemeyen ve aktif bir piyasast olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya
hazir finansal varliklara iliskin kar veya zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir
varliklarin  ger¢ege uygun degerinde meydana gelen degisiklikler Ozkaynak hesaplan iginde
gosterilmektedir. Ilgili varligim elden cikarilmasi veya deger diisiikliigii olmas: durumunda 6zkaynak
hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak
simiflandirilan  6zkaynak araglarma yonelik yatirnmlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda
mubhasebelestirilen deger diisiis karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya
hazir olarak siiflandirilan 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa
ve azalis deger disiikligli zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger disiikliigii zarar1 gelir tablosunda iptal edilebilir.

Geri alim ve satim sozlesmeleri:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliilik miisterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden
kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo
islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden deger diistikliigl diigiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diistikliigii:

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diistikliigiine ugradiklarina iliskin géstergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun
giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda
ilgili finansal varligin deger disiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda
deger disiikligii zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar igin deger diistikliigli tutar1 gelecekte beklenen tahmini
nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani {izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri
ile defter degeri arasindaki farktir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Bir karsilik hesabinin kullanilmast yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitlin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Kargilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclar1 haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis
deger diisiikliigli  zararimin  muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diistikliigii zarari, deger diistikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikliigli hicbir zaman muhasabelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.Satilmaya hazir
0zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan
6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal Yiikiimliiliikler:

Sirket’in finansal yiikiimliliikleri, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir yiikiimliiligin ve
Ozkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir.Sirket’in tiim borglar diisiildiikten sonra
kalan varliklarindaki hakki temsil eden soézlesme Ozkaynaga dayali finansal aractir. Belirli finansal
yikiimliilikler ve o6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikkler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliliikler olarak siniflandirilir.

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Yiikiimltiliikler:

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, ger¢ege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir.
Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da
kapsar.

Diger Finansal Yiikiimliiliikler:

Diger finansal ylikiimlillikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
mubhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orami iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
O0demelerini tam olarak ilgili finansal ylikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
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Dovizli Islemler:

Donem iginde gergeklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gegerli olan ddoviz kurlari iizerinden
cevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler y1l ve dénem sonunda gecerli olan doviz kurlari
iizerinden cevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yilikiimliiliiklerin ¢evrimlerinden dogan kur kazanci
veya zararlari gelir tablosuna yansitilmistir.

4. Ticari Alacak ve Borglar

Bu grupta raporlanan alacaklar ve borglar sirketin portfoy isletmeciligi esas faaliyeti ¢ercevesindeki takas
alacaklarin1 ve borglarini ifade etmektedir. Sirket’in ticari alacaklar1 ve diger alacaklari, ilk kayit tarihinde
gercege uygun degerleri ile kayda alinmaktadir. Kayda alma tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde,
etkin faiz yontemi kullanilarak indirgenmis maliyet degeri tizerinden gosterilir. (Dipnot 10)

5. Diger Alacak ve Borclar

Ticari alacak ve borg sinifina girmeyen diger alacak ve borglar bu kalemlerde gosterilir. Ornegin, verilen
depozito ve teminatlar, iligkili taraflardan ticari olmayan alacaklar, vergi dairelerinden alacaklar, diger
cesitli alacaklar, siipheli diger alacaklar, vb. Burada tanimlanan herhangi bir bor¢ sinifina girmeyen diger
borglar bu kalemde gbsterilir. Ornegin; tedarik¢i veya miisteri sifati tasimayan iliskili taraflara borglar,
alinan depozito ve teminatlar, kamu otoritelerine borglar, diger ¢esitli borglar. (Dipnot 11)

7. Maddi Duran Varhklar

Sirket’in, mal ve hizmet {iretimi veya arzinda kullanilmak {izere, baskalarma kiraya verilmek
(gayrimenkuller disindaki duran varliklar i¢in) veya idari amaglar ¢ercevesinde kullanilmak iizere elde
tutulan ve bir donemden fazla kullanimi 6ngoriilen fiziki kalemleri maliyet modeli ¢ercevesinde, maliyet
degerleriyle ifade edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler,
maddi duran varhigi kullanima hazir hale getirmek igin yapilan masraflardan olugmaktadir. Maddi duran
varligin kullanimina baglandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi harcamalar, olustuklart donemde gider
olarak gelir tablosunda raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi varliga gelecekteki kullaniminda
ekonomik bir deger artis1 sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar hari¢, amortismana tabi varliklar, sirket yonetimi tarafindan belirlenen
faydali Omiirleri temel alinarak hesaplanan oranlarla dogrusal amortisman yontemine gore Kkist
amortismana tabi tutulmaktadir.

Amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Siire (Y1)
Demirbaglar 4-5

Ekonomik 6miir ve amortisman metodu diizenli olarak gozden gecirilmekte, buna bagli olarak metodun ve
amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalar1 ile paralel olup olmadigma
bakilmaktadir ve gerektiginde diizeltme islemi yapilmaktadir. (Dipnot 18)
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8. Maddi Duran Varhklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, her bilanco tarihinde maddi duran varliklarinin, maliyet degerinden birikmis amortismanlar ve itfa
paylan diisiilerek bulunan defter degerine iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup
olmadigin1 analize tabi tutmaktadir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa, deger diisiikligi tutarim
belirleyebilmek igin o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilmektedir. ilisikteki finansal tablolarda,
deger disiikliigiine konu varlik bulunmamaktadir.

9. iliskili Taraflar

Sirketin iligkili taraflari, hissedarlik, sozlesmeye dayali hak, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi
dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya Onemli derecede etkileyebilen kuruluslari
kapsamaktadir. Ekteki finansal tablolarda Sirket’in hissedarlart ve bu hissedarlar tarafindan sahip olunan
sirketlerle, bunlarin kilit yonetici personeli ve iliskili olduklar1 bilinen diger sirketler, iligkili taraflar olarak
tanimlanmustir.

Konular1 geregi ayr1 kalemlerde takip edilen alacak ve borglarin, iligkili taraflarla ilgili olanlarinin yani sira,
iligkili taraflarla donem iginde gergeklestirilen islemler ve kilit yonetici personele saglanan faydalar
kategorileri itibariyle dipnotlarda ayrica agiklanmaktadir. (Dipnot 37)

10. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi karsiligi, donem kar1 veya zarari hesaplanmasinda dikkate alinan cari donem ve ertelenmis vergi
karsiliklariin tamamidir.

Cari Vergi

Cari y1l vergi yukiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismu iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolay1, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir.

Ertelenmis Vergi

Ertelenen vergi yiikiimliliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlan ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alman tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimlillikleri vergilendirilebilir gecici farklarin timii igin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yilkiimliliklerin ilk defa finansal tablolara
alinmasindan dolay1 olugsan ve hem ticari hem de mali kar veya zarar etkilemeyen gecici zamanlama
farklarina iliskin ertelenen vergi yiikiimliiligii veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve
istiraklerdeki yatirnmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin
tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarn ortadan kalkmasinin
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
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EURO PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONRA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk liras1 (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

2.FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Ertelenen vergi varliginin kayitli degeri, her bir bilanco tarihi itibariyle gozden gegirilir. Ertelenen vergi
varligiin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmadig1 dl¢iide, ertelenen vergi varligimin kayitl degeri azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya ylkiimliiliiklerin yerine
getirildigi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlasmis veya 6nemli 6lciide
kanunlagmis vergi oranlar (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve
yiikiimliiliikklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini
geri kazanma ya da ylikiimliiliklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi ylikiimliilikklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliklerin ayn1 vergi mercileri
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in cari vergi varlik ve
yiikiimliiliikklerini net bir esasa bagli bir sekilde ddeme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.
(Dipnot 35)

11. Cahisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlari

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten cikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“UMS 19”) uyarinca sdz konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar1 olarak
nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati1 yiikiimliiliigi, gelir tablosuna alinmamus aktiieryal kazang ve
zararlar nispetinde diizeltilmesinden sonra kalan yiikiimliiliigiin bugiinkii degerini ifade eder.

12.Nakit Akiminin Raporlanmasi

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda mali tablo kullanicilarina bilgi vermek {iizere, nakit akim
tablolarin1 diizenlemektedir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarin1 gosterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim
faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarin
gosterir. Finansal faaliyetlere iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansal faaliyetlerde kullandig1 kaynaklar1 ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutari
belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan
yatirimlari igermektedir.

13. Hisse Basina Kazang- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kar / Zarar

Hisse basina kazang/zarar tutari, donem kar/zararinin; siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazang/zarar
tutar ise, siirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zararinin Sirket hisselerinin dénem igindeki zaman agirlikli
ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir. Hisse basina kazancin hesaplanmasinda, diizeltme
yapilmasim gerekli kilacak imtiyazli hisse veya seyreltme etkisi olan potansiyel hisse bulunmamaktadir.
(Dipnot 36)
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EURO PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONRA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk liras1 (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

2.FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
14. Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar
Bilango tarihinden sonraki olaylar, bilango tarihi ile finansal tablolarin yaymlanmasi i¢in onaylandig tarih

arasinda, Sirket lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar1 ifade etmektedir. Diizeltme yapilip
yapilmamasina gore, iki tiir durum tanimlanmaktadir:

- Bilango sonrasi diizeltme gerektiren olaylar; bilango tarihi itibariyle ilgili olaylarin var olduguna iligkin
kanitlar1 gosteren kosullarin bulundugu durumlar,

- Tlgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢iktigim1 gosteren gelismeler (bilanco sonrasi diizeltme
gerektirmeyen olaylar)

Sirketin ilisikteki finansal tablolarinda, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylar kayda
alimmustir ve bilango sonrasi diizeltme gerektirmeyen olaylar dipnotlarda gosterilmistir. (Dipnot 40)

d. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin UMS/UFRS’ye gore hazirlanmasinda Sirket yOnetiminin, raporlanan varlik ve
yiikiimliilik tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olusmasi muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri
ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarin1 belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi
gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi
bilgilerine dayanmasina ragmen fiili sonuglar ile farklilik gosterebilmektedir. Tahminler diizenli olarak
gozden gegirilmekte, gerekli dizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donem gelir tablosunda
yansitilmaktadir.

3. ISLETME BiRLESMELERI

Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur)

4. 1S ORTAKLIKLARI

Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur)

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur)

6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Bankalar 104.770 48.179
-Vadeli Mevduat 104.766 48.175
-Vadesiz Mevduat 4 4
Toplam 104.770 48.179
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(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk liras1 (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

7. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle alim satim amacl finansal varliklar:

Gercege
Alim Satim Amach Finansal Varhklar Maliyet Kayith Deger Uygun Deger
Hisse Senedi 2.092.401 2.331.319 2.292.126
Devlet Tahvili 175.746 178.714 178.672
Ozel Sektor Tahvili 158.466 163.806 163.806
Banka Garantili Bono 307.747 311.089 311.094
Toplam 2.734.360 2.984.928 2.945.698

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle alim satim amach finansal varliklar:

Gercgege
Alim Satim Amach Finansal Varhklar Maliyet Kayith Deger Uygun Deger
Hisse Senedi 234.460 227.479 227.479
Ozel Kesim Tahvil Senet Bonolar1 1.181.819 1.190.098 1.190.098
Kamu Kesimi Tahvil, Senet, Bonolar1 119.667 125.758 125.758
Toplam 1.535.946 1.543.335 1.543.336

Ticari amag ile elde bulundurulan Kamu Kesimi Tahvillerin agirlikli ortalama faiz orami %38,40°tir.
(31.12.2010: %7 - %7,5 araligindadir.)

8. FINANSAL BORCLAR

Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur)

9. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur)

10. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa ve Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur)

Kisa Vadeli Ticari Borc¢lar

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Saticilar 639 -
Toplam 639 -
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10. TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Uzun Vadeli Ticari Borg¢lar

Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur)

11. DiGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Asgari Gegim Indirimi - 183

Toplam - 183
Uzun Vadeli Diger Alacaklar

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Teminata Verilen Devlet Tahvilleri (*) 66.416 63.352

Toplam 66.416 63.352

(*) Verilen depozito ve teminatlar kalemi,

sermaye piyasast islemleri i¢in teminat gosterilen devlet

tahvillerinden olugmakta olup, 30 Eyliil 2011 tarihi itibar1 ile etkin faiz yontemine gore degerlemeye tabi

tutulmustur.

Kisa Vadeli Diger Borclar

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010

Diger Borglar 1.063.250 -
-Iliskili Taraflara Bor¢lar (Dipnot37) 1.063.250 -
Odenecek Vergi ve Fonlar 14.250 14.625
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 2.587 2.690
Odenecek Miisavirlik Ucreti 382 -
Toplam 1.080.469 17.315

Uzun Vadeli Diger Borg¢lar

Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur)

12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur)
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13. STOKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur)

14. CANLI VARLIKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur)

15. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur)

16. OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN VARLIKLAR
Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur)
17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur)

18. MADDIi DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2011

Maliyet Bedeli 01 Ocak 2011 laveler Cikis 30 Eyliil 2011
Demirbaslar 11.399 - - 11.399
Toplam 11.399 - - 11.399
Birikmis Amortismanlar (-) 01 Ocak 2011 Ilaveler Cikis 30 Eyliil 2011
Demirbaglar (4.536) (2.014) - (6.550)
Toplam (4.536) (2.014) - (6.550)
Maddi Duran Varhklar, net 6.862 4.849
31 Aralik 2010

Maliyet Bedeli 01 Ocak 2010 Tlaveler Cikis 31 Arahik 2010
Demirbaglar 8.239 3.160 - 11.399
Toplam 8.239 3.160 - 11.399
Birikmis Amortismanlar(-) 01 Ocak 2010 ilaveler Cikis 31 Aralik 2010
Demirbaglar (2.605) (1.931) - (4.536)
Toplam (2.605) (1.931) - (4.536)
Maddi Duran Varhklar, net 5.634 6.862

Cari donem amortisman gideri 2.014 TL (31 Aralik 2010: 1.931 TL, 30 Eylil 2010: 1.380 TL) olup,
tamami genel yonetim giderlerine dahil edilmistir. (Dipnot 30)
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19. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur)

20. SEREFIYE

Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur)

21. DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur)

22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur)

23. TAAHHUTLER

Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur)

24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Yiiriirlikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarimin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir. Ayrica,
halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayih ve 25
Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’inc1 maddesi hiikmii geregince kidem tazminatini alarak
isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarimi 6deme yiikiimliiliigli bulunmaktadir. 30 Eyliil
2011 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, yillik 2.731,85 TL (31Aralik 2010: 2.517,01 TL) tavanina
tabidir.

Kidem tazminati yikiimliliigli, Sirket’in calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikiimliiligiin bugiinkii degerinin tahminine goére hesaplanir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”),
sirketin yiikiimliiliiklerini tanimlanmis fayda planlart kapsaminda aktlieryal degerleme yontemleri
kullanilarak gelistirilmesini ongoriir.

Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida
belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel
orani ifade eder. 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarin emekliliginden
kaynaklanan gelecege ait olas1 yikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 30 Eyliil 2011
tarihi itibariyle karsiliklar yillik % 5,1 enflasyon oram1 ve % 10 iskonto oram1 varsayimina gore, % 4,66
reel iskonto orani ile hesaplanmustir (31 Aralik 2010: %4,66 reel iskonto orani).

30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren donemler icin kidem tazminati karsiliginin hareket tablosu asagidaki
gibidir:

19



EURO PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONRA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk liras1 (TL) cinsinden ifade edilmistir.)

24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Kidem Tazminat1 Karsihigi 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Kidem Tazminat1 Kargilig1 3.585 1.576
30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
01 Ocak Acilis 1.576 3.210
Dénem Igerisinde Ayrilan Karsilik 2.009 1.576
Isten Ayrilmalar Nedeniye Iptal Edilen Karsilik - (3.210)
Doénem Sonu 3.585 1.576
25. EMEKLILIK PLANLARI
Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur)
26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger Donen Varhklar
30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Gelecek Aylara Ait Giderler 7.980 -
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 40.191 25.403
2011/3. Dénem Gegici Vergi Tahakkuku 10.212 -
Toplam 58.383 25.403
Diger Donen Varhiklar
Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur)
27. OZKAYNAKLAR
Sermaye
30 Eyliil 2011
Odenmis  Odenmemis
Ortakhik Hisse Hisse Sermeye Sermaye
Sermayedarlar Pay1 (%) Adedi  Tutan TL Tutari Tutari
Mustafa Sahin 99,9996 2.999.988 2.999.988 1.499.988 1.500.000
Euro Yatirim Menkul Degerler A.S. 0,0001 3 3 3 -
Elil Sahin AKAEVREN 0,0001 3 3 3 -
Coskun Arik 0,0001 3 3 3 -
Yusuf Ali Alan 0,0001 3 3 3 -
Toplam 100,00  3.000.000 3.000.000 1.500.000 1.500.000
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27.0ZKAYNAKLAR (Devam)

31 Aralik 2010

Odenmis  Odenmemis

Ortakhk Hisse Hisse Sermeye Sermaye
Sermayedarlar Pay1 (%) Adedi  Tutan TL Tutari Tutari
Mustafa Sahin 99,9996 2.999.988 2.999.988 1.1.499.988 1.500.000
Euro Yatirim Menkul Degerler A.S. 0,0001 3 3 3 -
Elil Sahin AKAEVREN 0,0001 3 3 3 -
Coskun Aritk 0,0001 3 3 3 -
Yusuf Ali Alan 0,0001 3 3 3 -
Toplam 100,00  3.000.000 3.000.000 1.500.000 1.500.000

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, Sirket’in sermayesi, her biri 1 TL itibari degerde 3.000.000 adet nama
yazil1 hisseden olugmaktadir. Sermaye yapisinda imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

Sirket 26 Nisan 2010 tarih ve 12 Sayili Yonetim Kurulu karari ile sermayesini 3.000.000 TL’ye
yiikseltmeye, artirilan sermayenin Y4’iiniin tescil tarihinden itibaren 3 ay igerisinde, kalaninin ise
31.12.2012 tarihine kadar 6denmesine karar vermis olup, tescil islemi 11.08.2010°da yapilmistir. 30 Eyliil
2011 itibariyle firma taahhiitlerinin 500.000 TL’sini ger¢eklestirerek 6denmis sermayesini 1.500.000 TL’ye
¢ikarmig bulunmaktadir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Onceki dénem karlarindan kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.

Yasal Yedekler

Kanuni defterlerdeki birikmis kéarlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulagilincaya kadar, kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 5denmis sermayenin
%S5’ini asan dagitilan karmn %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin
%50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir
sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

Kar Pay1 Dagitimi
Sirket 2010 yil1 olagan genel kurulunu 01.04.2011 tarihinde gergeklestirmis olup, 2010 yil1 dagitilabilir net

kart olan 91.817,07 TL’nin dagitilmayarak, yasal yedekler ayrildiktan sonra kalan tutarin olaganiistii
yedeklere aktarilmasina karar verilmistir.

Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler 30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Yasal Yedekler 8.746 4.155
Toplam 8.746 4.155
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27.0ZKAYNAKLAR (Devam)

Gecmis Yillar Kar/Zarari 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 133.899 48.380
133.899 48.380

Toplam

UMS / UFRS c¢ergevesinde yapilan degerleme sonucu, 6zkaynak kalemlerinde diizeltme gerektirecek

herhangi bir farklilik ortaya ¢ikmamustir.

28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

01 Ocak - 01 Ocak - 01 Temmuz - 01 Temmuz -
Satis Gelirleri 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
Hisse Senetleri 819.296 273.025 82.351 -
Devlet Tahvili Repo 318.638 56.574 192.704 -
Ozel Kesim Bono 1.046.502 - 11.575 -
Toplam 2.184.436 329.599 286.631 -

01 Ocak - 01 Ocak - 01 Temmuz - 01 Temmuz -
Hizmet Gelirleri 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
Portfoy Yonetim Komisyon Gelirleri 463.256 287.154 181.494 96.893
Toplam 463.256 287.154 181.494 96.893
Satiglar Toplam 2.647.692 616.753 468.124 96.893

01 Ocak - 01 Ocak - 01 Temmuz - 01 Temmuz -
Satislarin M aliye ti 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
Hisse Senetleri (-) 750.108 273.025 13.163 -
Devlet Tahvili Repo (-) 311.143 56.574 185.209 -
Ozel Kesim Bono (-) 1.034.927 - - -
Toplam 2.096.179 329.599 198.372 -

29. ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM

GIDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERIi

01 Ocak - 01 Ocak - 01 Temmuz - 01 Temmuz -

30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010

Genel Y 6netim Giderleri 261.877 242.104 85.996 71.086
Toplam 261.877 242.104 85.996 71.086
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30. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

01 Ocak - 01 Ocak - 01 Temmuz - 01 Temmuz -
Genel Yonetim Giderleri 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
Personel Giderleri 87.182 90.809 27.635 28.361
Damsmanlik ve Denetim Giderleri 104.864 94.030 35.896 25.366
Vergi Resim ve Harglar 29.285 23.352 8.352 7.628
Kira Giderleri 21.240 18.880 7.080 4.720
Komisyon ve Diger Hizmet Giderleri 6.318 1.540 3.195 35
Bilgi Islem Giderleri 6.097 - 2.153 -
Amortisman Giderleri 2.014 1.380 658 460
Kidem Tazminati Karsilik Gideri 2.009 390 596 -
Ticaret Sicil 1.238 - - -
Noter Ucretleri 714 - 198 -
Diger Giderler 916 7.029 233 2474
Kirtasiye Giderleri - 423 - -
Oda, Kurulus ve Teskilatlanma Giderleri - 4.271 - 2.042
Toplam 261.877 242.104 85.996 71.086
31. DIGER FAALIYETLERDEN GELIiR/(GIDERLER)
Diger Faaliyet Gelirleri
01 Ocak - 01 Ocak - 01 Temmuz - 01 Temmuz -
Diger Gelirler 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
Temettii Gelirleri - 4,882 - -
Diger Gelirler 6.244 4,555 709 855
Toplam 6.244 9.437 709 855
Diger Faaliyet Giderleri (-)
01 Ocak - 01 Ocak - 01 Temmuz - 01 Temmuz -
Diger Giderler 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
Onceki Dénem Giderleri (-) - 540 - -
Toplam - 540 - -
32. FINANSAL GELIRLER
01 Ocak - 01 Ocak - 01 Temmuz - 01 Temmuz -
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
Faiz Gelirleri 12.759 21.470 2.564 2.975
Finansal Varlik Deger Artis 589.774 57.604 208.684 32.028
Toplam 602.533 79.074 211.248 35.003
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33. FINANSAL GiDERLER

01 Ocak - 01 Ocak - 01 Temmuz - 01 Temmuz -

30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010

Finansal Varlk Deger Azalisi (-) 382.761 67.376 97.337 6.495
Faiz Giderleri (-) 63.250 - 63.250 (15)
Toplam 446.011 67.376 160.587 6.480

34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur)

35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
2010 Kurumlar Vergisi - 25.403
Donem Kar1 Vergi ve Yiikiimliiliigii 50.403 -
Toplam 50.403 25.403

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Ertelenmis Vergi Karsiligi Geliri/Gideri 41.148 (1.631)
Toplam 41.148 (1.631)

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oram1 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle % 20’dir. Bu oran, kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalar geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer
alan istisna (istirak kazanglar istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadig takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligr ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda yapilan temettii 6demeleri
%15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlari tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
aym 14’lincii glinline kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢inde 6denen gegici vergi
o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir baska mali borglara da mahsup
edilebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname tizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis y1l karlarindan mahsup edilemez.

Tirkiye’de o6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
aym 25’inci gilinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.
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35. VERGI VE VARLIK YUKUMLULUKLERI (Devam)
Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile UMS/UFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 icin ertelenmis vergi varligi ve yiikimliligi
mubhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
mali tablolar ile UMS/UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi oran1 %20°dir. (31 Aralik 2010: %20)

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010

Ertelenen Vergi Varhklari Ertelenmis Vergi Ertelenmis Vergi
Gecici Farklar Varhklart  Gegici Farklar Varhklarn
Kidem Tazminati Gideri 3.585 717 1.576 315
Menkul Kiymet Degerleme Farki
(Hisse Senedi) 199.725 39.946 6.957 1.391
Bankalar 23 5 - -
Sabit Kiymetler 560 112 39 8
Toplam Ertelenmis vergi alacagi 203.893 40.780 8.571 1.714

30 Eyliil 2011

31 Arahk 2010

Ertelenen Vergi Yiikiimliiliikleri Ertelenmis Vergi Ertelenmis Vergi
Gecici Farklari  Yiikiimliiliikleri  Gecici Farklar1  Yiikiimliiliikleri
Kidem Tazminati - - (3.210) (642)
Menkul Kiymet Degerleme Farki (38) (8) (7.242) (1.448)
Toplam Ertelenmis vergi borcu (38) (8) (10.452) (2.090)
Ertelenen Vergi Varhgy/
Yiikiimliiliigii (net) 203.855 40.772 (1.881) (376)
30 Eyliil 2011 31 Aralk 2010
Acilis Bakiyesi (376) 1.255
Gelir tablosuna kaydedilen ertelenmis vergi 41.148 (1.631)
Dénem Sonu Bakiyesi 40.772 (376)

36. HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kazang/zarar miktari, donem kar/zarariin; siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazang/zarar
miktart ise, siirdiiriilen faaliyetlerden donem kar/zararinin Sirket hisselerinin dénem igindeki zaman
agirlikli ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir. Hisse basina kazancin hesaplanmasinda, diizeltme
yapilmasimi gerekli kilacak imtiyazli hisse ve seyreltme etkisi olan potansiyel hisse senedi
bulunmamaktadir.
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36. HISSE BASINA KAZANC (Devami)

01 Ocak - 01 Ocak - 01 Temmuz - 01 Temmuz -

30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
Hisse Adedi 3.000.000 3.000.000 3.000.000 1.000.000
Net kar/zarar - TL 443.147 51.142 254.502 49.407
1 TL nominal degerli Hisse Basina Kar 0,1477 0,0170 0,0848 0,0165
37. ILISKILIi TARAF ACIKLAMALARI
iliskili Taraflara Borglar
Diger Borclar 30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Mustafa Sahin

-Avans 1.000.000 -

-Faiz 63.250 -
Toplam 1.063.250 -
Hizmet Gelirleri

01 Ocak - 01 Ocak - 01 Temmuz - 01 Temmuz -
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
Euro B Tipi Men. Kiym. Yat. Ort. A.S.

-Portfdy Yonetim Ucreti 249.241 158.848 96.449 52.811
Euro Trend Men. Kiym. Yat. Ort. A.S.

-Portfoy Yonetim Ucreti 214.014 128.306 85.045 44,083
Euro Yatirim Menkul Degerler A.S.

-Faiz 5.793 21.470 2.592 2.975
Toplam 469.048 308.624 184.086 99.869
Hizmet Giderleri

01 Ocak - 01 Ocak - 01 Temmuz - 01 Temmuz -
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
Euro Yatirim Menkul Degerler A.S.

-Kira 18.000 18.000 6.000 6.000

-Komisyon Giderleri 3.418 1.495 317 -

-Danigsmanlik Giderleri 94.500 84.000 31.500 21.000
Toplam 115.918 103.495 37.817 27.000
Kilit Yonetici Personele 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Temmuz - 01 Temmuz -
Saglanan Faydalar 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
Ucretler ve Diger Kisa Vadeli Faydalar 17.407 27.357 - 8.663
Toplam 17.407 27.357 - 8.663
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK FAKTORLERI
1. Sermaye Risk Yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, sermaye maliyetini azaltmak ve ortaklarina getiri saglamak
amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdliirmek i¢in girket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisint korumak veya yeniden diizenlemek icin Sirket ortaklara 6denen temettii tutarini
degistirebilir, sermayeyi ortaklara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak igin
varliklarini elden ¢ikarabilir.

Sirket, sermaye yeterliligini bor¢ / 6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran Sirket’in borglarina
karsilik 6zsermayesinin yiiksek olmasi nedeniyle diisiiktiir. Dolayisiyla Sirket sermaye yeterliligi orani
yiiksektir.

Sirketin cari donem sermaye risk yonetimi stratejisi, onceki donemlere gore farklilik arz etmemektedir.

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle net bor¢/6zkaynak kiyaslamasi agagidaki gibidir:
30 Evliil 2011

Toplam borglar 1.081.108
Nakit ve nakit benzerleri (104.770)
Net borg 976.338
Ozkaynak 2.085.792
Net Borg / Ozkaynak Orani 0,46809

2. Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gergege uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akiglarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket
faaliyeti geregi, bu riski faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 genellikle kisa vadeli elde tutmak
suretiyle yonetmektedir.

Faiz oram riski tablolar1 ve agiklamalari; Sermaye Piyasasi Kurulunun 09/01/2009 tarih ve 1/34 sayili
kararina gore ara donemlerde sunulmasi zorunlu olmadigindan ara dénemlerde sunulmamaktadir.

3. Fiyat Riski

Sirket, portfoylinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol acacagi hisse
senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle IMKB’de islem goren bu hisselerde
%10’luk bir artig/azalis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Sirket’in net
kar/zararinda 229.212 TL artis /azalis olusmaktadir (31 Aralik 2010: 23.446 TL).

4. Yabanci Para Riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Sirket 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik
2010 tarihleri itibariyla, doévizli islemleri bulunmadigindan dolay1 kur riskine maruz kalmamastir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
5. Likidite Riski

Likidite riski, bir isletmenin bor¢larindan kaynaklanan yiikiimliiliikleri, nakit veya baska bir finansal arag
vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Sirket’in onceki donemde oldugu gibi, faaliyeti
geregi varliklarmin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar
olusturmaktadir. Sirket yonetimi, varliklarim1 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari seviyede
tutmaktadir. Sirket likidite yonetimini beklenen vadelere gore degil, s6zlesme uyarinca belirlenen vadelere
uygun olarak gerceklestirmektedir.

Likidite riski tablolar1 ve agiklamalari; Sermaye Piyasasi Kurulunun 09/01/2009 tarih ve 1/34 sayili
kararina gore ara donemlerde sunulmasi zorunlu olmadigindan ara dénemlerde sunulmamaktadir.

6. Kredi Riski

Finansal aracin karsi tarafinin, ylikiimliiliiglinii yerine getirmemesi kredi riskini olusturur. Sirket,
portfoyiinde bulundurdugu hisse senetleri, eurobond, devlet tahvili ve banka garantili bonolarindan olusan
alim satim amagcli finansal varliklar ve nakit ve nakit benzerleri grubunda yer alan VOB nakit teminatlari,
banka garantili bonosu, 6zel sektor tahvilleri ve devlet tahvilleri ters repolarindan olusan varliklar
nedeniyle kredi riskine maruzdur. Repo sozlesmeleri hazine garantisi igeren finansal ara¢ olduklarindan
herhangi bir kredi riski icermemektedir. girket yonetimi, dnceki donemde oldugu gibi IMKB’de islem
goren yiiksek islem hacmine sahip hisse senetlerine yatirim yaparak, giincel piyasa, sektor ve Sirket
bilgilerini takip ederek ve gerektiginde hisse degisimi yaparak kredi riskini kontrollii olarak yonetmektedir.

Kredi riski tablolar1 ve agiklamalari; Sermaye Piyasast Kurulunun 09/01/2009 tarih ve 1/34 sayili kararina
gore ara donemlerde sunulmasi zorunlu olmadigindan ara donemlerde sunulmamaktadir.

7. Piyasa RisKi

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve
hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile
degerleyerek dnceki donemde oldugu gibi, maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski
ayriminda giinliikk olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli dénemlerde portfoyiin
yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portdyii, portfdy yoneticileri
tarafindan bu ¢ercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna goére bu limit ve
politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine
calisilmaktadir.
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39. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI
CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

ftfa Edilmis Satilmaya Gercege Uygun Deger ftfa Edilmis
Degerlerinden Hazir Farklar1 Gelir Degerlerinden Gergege

Gosterilen Diger Krediler ve Finansal Tablosuna Yansitilan Gosterilen Diger Kayith Uygun
30 Eyliil 2011 Finansal Varliklar Alacaklar Yatirimlar Finansal Varhiklar  Finansal Yiikiimliiliikler Deger Deger
Finansal Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 104.770 - - - - 104.747 104.770
Finansal Yatirimlar - - - 2.945.698 - 2.984.928 2.945.698
Diger Alacaklar - 66.416 - - - 66.412 66.416
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari Borglar - - - - 639 639 639
Diger Borglar - - - - 1.080.469 1.080.469 1.080.469

itfa Edilmis Satilmaya Gercege Uygun Deger itfa Edilmis
Degerlerinden Hazir Farklar: Gelir Degerlerinden Gergege

Gosterilen Diger Krediler ve Finansal Tablosuna Yansitilan Gosterilen Diger Kayith Uygun
31 Arahk 2010 Finansal Varhklar Alacaklar Yatirimlar Finansal Varhiklar Finansal Yiikiimliiliikler Deger Deger
Finansal Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 48.179 - - - - 48.179 48.179
Finansal Yatirimlar - - - 1.543.336 - 1.543.336 1.543.336
Diger Alacaklar - 63.535 - - - 63.535 63.535
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari Borglar - - - - 17.315 17.315 17.315
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40. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

a) Ilisikteki finansal tablolar, 10.08.2011 tarihli Kkarar ile Sirket Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmigtir. Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore, sirket finansal tablolar1 ortaklar genel
kurulunda onaylanmadik¢a kesinlesmediginden, Sirket genel kurulu finansal tablolar1 degistirme
giicline sahiptir.

41. FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur. (31 Aralik 2010: Yoktur)
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